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Philosophie d’investissement durable — Principes de base

Ce document présente la «Politique d'investissement durable» de
BPS (SUISSE). Il résume les principes de base selon lesquels
notre Banque interpréte les criteres de durabilité, étendus au
concept d'ESG (Environmental, Social, Governance), et les
integre a son processus de gestion et de conseil en matiére
d'investissements.

Voici les principes directeurs du processus d'investissement
«durabley:

Définition de I'univers d’investissement

L'univers d'investissement comprend tous les titres dans
lesquels il est possible d'investir selon la solution choisie.
Il ne coincide pas nécessairement avec le benchmark de la
solution d'investissement choisie.

Premier objectif: maximiser la performance

L'objectif premier des produits et services d'investissement
proposés par BPS (SUISSE) est toujours de maximiser la
performance ajustée au risque. En respectant ce principe, nous
répondons au mieux aux besoins de la clientéle et mettons en
ceuvre la durabilité en priorité dans notre role d'intermédiaire
financier, en réduisant au minimum les conflits d'intéréts
potentiels avec nos clients.

Les concepts de performance et de risque sont toutefois
influencés par celui de la durabilité, qui s'impose en tant que
nouvelle dimension d'analyse. Ces trois dimensions
(performance, risque et durabilité) permettent a la Banque de
définir et de proposer a ses clients une offre complete et
diversifiée de produits et de services d'investissement.

Deuxiéme objectif: soutenir la protection de I'environnement
Le deuxieme objectif du processus d'investissement est de
soutenir la protection de I'environnement, tout en tenant compte
des relations avec la société environnante au sein de I'ensemble
des communautés locales et des différents groupes et catégories
de personnes, en particulier ceux qui nécessitent une protection
particuliere.

L'aspect social constitue un trait distinctif de I'histoire et

de la tradition du Groupe Banca Popolare di Sondrio, dont

BPS (SUISSE) fait partie intégrante. C'est pourquoi nos
investissements doivent également veiller a ne pas porter
préjudice a la société dans son ensemble, et donc miser sur

des entités respectueuses de ces questions et, partant, en
conformité avec les normes minimales de bonne gouvernance
d'entreprise.
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Regles ESG

La Banque adopte une approche modulaire de la mise en ceuvre des régles ESG, qui s'articulent autour de trois niveaux.

1. Negative Screening (value-based)

Les titres émis par les entités qui dépassent les criteres indiqués dans le tableau ci-dessous sont considérés comme non durables.

Critere Bréve description Seuil du chiffre d’affaires

Entreprises ne respectant pas les normes éthiques minimales, d'aprés la liste publiée par
SVVK-ASIR I’"Association suisse pour l'investissement responsable (SVVK-ASIR), dont les détails sont
disponibles sur svvk-asir.ch

Sociétés actives a tous les niveaux et quel que soit leur degré d'implication dans le domaine

Armes controversées X 0%
des armes controversées
Armes conventionnelles Sociétés liées a la fabrication ou a la distribution d'armes conventionnelles 5%
Tabac Sociétés liées a la production ou a la distribution de tabac 5%
0 Sociétés liées au secteur des jeux d'argent et de hasard o
Jeux d'argent ) DI B 5%
(paris et activités similaires) sans distinction de ses sous-secteurs
. Sociétés liées au secteur du «divertissement pour adultes» 9
Adult entertainment» ; T R 5%
(pornographie et activités similaires), sans distinction de ses sous-secteurs
Cumul des précédents ) . . . e -
P Entreprises liées de maniere cumulée aux secteurs décrits ci-dessus 10% (total des expositions)

secteurs


http://www.svvk-asir.ch
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2. Positive Screening (best-in-class)

On évalue la gestion et I'exposition d'une entité aux facteurs de risque ESG en déterminant I'incidence sur la solidité financiére et
la compétitivité économique a long terme. Seules les meilleures entités analysées sont considérées comme «conformesy selon les

critéres suivants:

Critere Niveau minimal accepté Echelle
MSCI ESG Rating BBB AAA-CCC
Environmental Pillar Score 3 0-10
Social Pillar Score 3 0-10
Governance Pillar Score 8 0-10

De la combinaison de ces deux premiers niveaux de régles est né le SYSTEME DE RECONNAISSANCE BANCAIRE
AVEC SYMBOLES qui permet d’identifier les titres «durablesy», «non évaluésy et «non durables»:

ESG COMPLIANT

NOT RATED

ESG NON-COMPLIANT
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3. Investissement thématique
Des régles supplémentaires, concernant les fonds d'investissement de tiers, s'appliquent aux produits d'investissement dénommés
«ESGy par la Banque:

+ Tous les produits d'investissement du portefeuille, a I'exception de la part des liquidités et des produits sur matiéres premieres,
des produits structurés et des produits immobiliers, doivent étre conformes aux art. 8 ou 9 de la réglementation européenne SFDR*.

« On opére une préférence pour les fonds axés sur la partie E (Environnement), par exemple les themes d'investissement suivants:
a) Clean Energy

b) Climate Change
¢) Environmentally Friendly

BPS (SUISSE)
Modalité d’intégration ESG au processus de sélection des investissements durables

Univers Critéres Investissements

d’investissement d’exclusion éligibles
Tous les titres qui peuvent faire « Liste des exclusions « Positive screening A Porte_femlle

I'objet d'un investissement SVVK-ASIR** (best-in-class) d’investissement
pour un produit donné. Cet durable

univers ne correspond pas « Secteurs controversés « Investissements thématiques

nécessairement au benchmark BPS (SU|SSE)
du produit.

¥ Thinking Sustainable !
Sélection des titres Monitoring et reporting

* Envigueur depuis le 10 mars 2021 dans I'Union européenne, Sustainable Finance Disclosure Regulation établit a I'intention des acteurs
des marchés financiers un large éventail d'obligations en matiere d'information sur la durabilité des produits financiers qu'ils gerent
ou conseillent.

** Association suisse pour des investissements responsables, www.svvk-asir.ch
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Regles Popso (Suisse) Investment Fund SICAV

Concernant les produits de la SICAV, qui promeuvent des caractéristiques de durabilité (art. 8 Sustainable Finance Disclosure
Regulation — SFDR), les criteres d'exclusion de I'univers d'investissement suivants sont utilisés a ce jour:

1. Secteur «Défense»

2. Exclusion des titres non notés ou ayant obtenu un score inférieur a 30 dans le domaine «ESG» et/ou «E» (Environnement),
sur la base des données fournies par Moody's (anciennement Vigeo Eiris).

% POPSO (SUISSE)

INVESTMENT FUND SICAV

www.popsofunds.com
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Sources de données ESG

1. MSCI

La méthodologie MSCI se fonde sur un systeme de notation (AAA-CCC), qui repose sur des analyses distinctes pour chaque pilier
(E, S et G), lesquels s'appuient eux-mémes sur des indicateurs clés de performance (key performance indicators, KPI).

Voir le schéma ci-dessous:

Exhibit 4: Hierarchy of ESG Scores

ESG Letter Rating

(AAA-CCC)

Preset Score-to-Letter-Rating matrix

Final Industry
Adjusted Score (0-10)

Adjusted relative to industry peers, committee review process in certain predefined cases

Environmental Pillar
Score (0-10)

Each Pillar is organized into underlying Themes

Weighted Average Key
Issue Score (0-10)

Weighted average of underlying Pillar Scores

Social Pillar Score (0-

Environmental and Social Pillar and Theme Scores derive from
the weighted average of underlying Key Issue Scores

Environmental Key Issue

Scores (0-10)

Indicators:

Business
Segments;
Geographic
Segments;
Co-specific

indicators

Indicators:
Strategy
Programs &
Initiatives
Performance
Controversies

Social Key Issue Scores

(0-10)

Indicators: Indicators:
Business Strategy
Segments; Programs &

Geographic Initiatives
Segments; Performance
Co-specific Controversies
indicators

Raw Public Data:

Governance Pillar

Score (0-10)

Deduction-based scoring

model applied

Governance Key Issue

Scores (0-10)

Key Metrics:
Ownership Characteristics;
Board & Committee
Composition;

Pay Figures;
Policies & Practices
Business & Geographic
Segments; Controversies

Company financial and sustainability disclosures, specialized government and academic data sets, media
searches, etc.

Source: MSCI ESG Research LLC, “ESG Ratings Methodology" aoit 2023
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2. Moody'’s (anciennement Vigeo Eiris)

La méthodologie de Moody's est basée sur 38 critéres ESG, répartis sur 6 domaines (Environmental, Business Behaviour,

Human Resources, Human Rights, Corporate Governance, Community Involvement), conduisant a une évaluation (scores ESG)
selon I'échelle suivante:

- Weak (0-29)

- Limited (30-49)

- Robust (50-59)

- Advanced (60-100)

Voir le schéma ci-dessous:

Methodology

Global Criteria and Sector Assessment ESG Assessment ESG Scores
Standards Frameworks Approach Report

e . — ] Advanced

38 ESG Criteria Leadership § = (60+/100)

International 3 f
Standards and | £ (55—%3715(;0)
Reference Texts from - RIESCRoTR D - Implementation ' i 40790 Limited
| pages
the UN, OECD, ILO | (30-49/100)
40 Sector Models Results = Weak
- (0-29/100)

ESG assessment methodology built around international standards and reference texts. ISO9001 quality certified research

methodologies and processes

Source:
Moody's ESG Assessment

Version septembre 2023
Banca Popolare di Sondrio (Suisse) SA

Call Center 00800 800 767 76
esg@bps-suisse.ch
www.bps-suisse.ch
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