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VORWORT DES PRASIDENTEN

Der Jahreswechsel bietet wie immer Gelegenheit fuir einen Ruickblick. Dabei kommt man seit einiger
Zeit nicht darum herum, die Krise zu erwahnen, die das globale Produktionssystem auf eine harte
Probe gestellt hat und einige Lander in eine Rezession schlittern liess, was zu einer Verarmung der
Bevolkerung und teilweise zu politischen und sozialen Spannungen geftihrt hat. Die Wirtschaft stag-
niert weiter. Dies trotz der Erholung in den USA, die jedoch nur langsam vorankommt, und trotz
des Silberstreifens am Horizont in Europa, der vor allem in den nérdlichen Landern zu beobachten
ist. Die Lage wird sich jedenfalls nicht von heute auf morgen normalisieren. Das ist zumindest die
Meinung der meisten Okonomen.

Die Schweiz blieb mehrheitlich von der Krise verschont und ist somit die berithmte Ausnahme, die
die Regel bestatigt.

2013 konnte das Land ein stattliches BIP-Wachstum verzeichnen, das vor allem in der zweiten
Jahreshalfte anzog, was auch ftir 2014 einen optimistischen Ausblick erlaubt.

Die Exportwirtschaft boomte im vergangenen Jahr und es besteht weiterhin eine naturliche
Arbeitslosigkeit, wenn auch mit einigen Unterschieden zwischen den Kantonen. Es wurde keine
Inflation registriert und die Zinsen lagen weiterhin nahe bei null.

Die florierende Schweizer Wirtschaft — zusammen mit der geringen Steuerbelastung, der schlanken
Burokratie, der fehlenden Korruption und den einfachen, klaren und wenigen Gesetzen — hat viele
auslandische Unternehmen dazu bewogen, ihre Aktivitaten in die Schweiz auszulagern. Zahlreich
waren auch die in der Schweiz beschéftigten Auslander, ob nun Grenzgénger oder im Land wohnhaf-
te Personen. Diese Arbeitskrafte — darunter auch viele Italiener (nattrliche und juristische Personen)
— stellen dank ihres Fleisses, ihrer Erfahrung und Intelligenz eine Bereicherung fur das Land dar.

Beim Wohnungsbau war eine weitere Intensivierung zu beobachten, vor allem um die Nachfrage der
Schweizer Bevolkerung, aber auch — und dies ist ein nicht zu unterschatzender Faktor — der vielen, hau-
fig vermdgenden Auslénder zu befriedigen. So nahm die Anzahl Neubauten wieder deutlich zu, und dies
trotz der Einfuhrung einiger restriktiver Massnahmen durch die Behérden mit dem Ziel, die Vorsicht der
Banken bei der Vergabe von Hypothekarkrediten zur Vermeidung von Kreditausféllen zu erhéhen. Die
Weber-Initiative, die den Zweitwohnungsanteil pro Gemeinde auf 20% beschrankt, hat hingegen den
erhofften Effekt gezeitigt, némlich den Bauboom etwas abzukuihlen.

Der anhaltende Steuerstreit mit den USA bezlglich der Vermogen der US-BUrger in der Schweiz
schwelt weiter. Ein Plan fur eine mogliche Beilegung, bei dem Banken, Finanzintermediare und
Treuhander ziemlich stark zur Kasse gebeten werden durften, liegt zwar bereits vor. Eine ausftihr-
lichere Stellungnahme zu diesem Thema wird allerdings erst dann moglich sein, wenn es zu einer
definitiven Losung kommt und alle Details bekannt sind.

Die Verhandlungen tber die Regularisierung der in der Schweiz aufbewahrten Vermégenswerte
von Burgern der europaischen Lander, einschliesslich der EU-Staaten, gehen weiter. In Bezug
auf Italien sind neben den erwahnten Steuerfragen verschiedene weitere Probleme héngig, etwa
was die Grenzganger und die Uberarbeitung ihrer Besteuerung betrifft. Es handelt sich dabei um
komplexe Themen, deren Losung schwierig und heikel ist und Zeit brauchen wird. Einige dieser
Themen bzw. deren Behandlung werden deutliche Auswirkungen auf die kiinftige Entwicklung des
Schweizer Bankgeschafts haben.

Die Unsicherheit und die Komplexitat all dieser Fragen sowie ihre leicht vorstellbaren negativen
Auswirkungen, der starke Schweizer Franken und die bereits erwahnten, nahe bei null verharren-
den Zinsen waren die Hauptsorgen der Schweizer Banken und veranlassten diese, ganz unabhangig
von ihrer Grosse, einen Restrukturierungsprozess einzuleiten, um Arbeitsplatze erhalten und das
Geschaft auch in den kommenden Jahren einigermassen gewinnbringend weiterfiihren zu kénnen.
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Massnahmen in dieser Richtung hat 2013 auch die Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA ergriffen,
und zwar indem sie wo immer moglich Kosten gesenkt und unnotige Ausgaben unterbunden hat
— wie ein guter Chirurg, der im Notfall alles Entfernbare entfernt. Die Bank hat zudem versucht,
die Geschaftstéatigkeit zu intensivieren und dabei die Profitabilitat der einzelnen Geschafte genau
abzuwéagen.

Die Zahlen sprechen fir sich. So erlebte nicht nur das Einlagengeschéft, eine der Kerntéatigkeiten
jeder Bank, im Vergleich zum Vorjahr einen Zuwachs — auch die an unsere Kunden vergebenen
Kredite, insbesondere die Hypothekarkredite, nahmen zu. Dabei haben wir das Hauptaugenmerk
wie Ublich auf die Privatkunden und die kleineren und mittleren Unternehmen gelegt, ohne jedoch
andere Kundensegmente zu vernachlassigen. Die BPS (SUISSE) verfolgte somit die gleiche
Philosophie wie das italienische Stammhaus Banca Popolare di Sondrio.

Der Nettogewinn fiel 2013 nicht tberragend aus, lag aber dennoch hoher als 2012 — ein Resultat
der erwahnten, zwar manchmal schmerzhaften, aber unumgénglichen von der Bank ergriffenen
Massnahmen.

2013 wurden die Agenturen in St. Gallen und Basel-Stadt geschlossen und deren Geschéaftstatig-
keiten auf die Niederlassungen Zirich und Basel Ubertragen. Das Reprasentanzbtro in Neucha-
tel wurde in eine Niederlassung, das Contact Center in eine virtuelle Filiale mit der Bezeichnung
,Direct Banking" umgewandelt. BPS (SUISSE) umfasst somit 20 Geschéftsstellen in der Schweiz.
Dazu kommen die virtuelle Filiale und die Niederlassung im Furstentum Monaco. Wir hoffen, dass
wir unser Zweigstellennetz in naher Zukunft ausbauen und an weiteren interessanten Standorten
in der Westschweiz Geschaftsstellen er6ffnen konnen. Ausschlaggebend dafir wird die Entwick-
lung der erwahnten Niederlassung in Neuchatel sein. Wir werden diesbezuglich die erforderlichen
Analysen durchfuihren und gegebenenfalls weitere Schritte einleiten.

Abschliessend mochte ich zuallererst Herrn Brunello Perucchi danken, der per 31. Dezember
2013 das Amt des Prasidenten der Generaldirektion von BPS (SUISSE) seinem Nachfolger Uber-
geben hat und in den Ruhestand getreten ist. Im Namen der gesamten Geschaftsleitung mochte
ich ihm ganz herzlich fur die Arbeit danken, die er in seinen mehr als 14 Jahren an der Spitze
der Bank geleistet hat. Wir wiinschen ihm einen langen und unbeschwerten Ruhestand mit seiner
Familie. Wir sind uns sicher, dass Herr Perucchi auch in Zukunft regelméssig — wenn auch nicht
mehr jeden Tag — im Haus, das ,sein” Haus gewesen ist und weiterhin bleiben wird und wo er die
Eigenschaften des guten Bankiers an seine Mitarbeiter weitergegeben hat, zugegen sein wird.

Seinem Nachfolger, Herrn Mauro De Stefani, wiinsche ich beruflich wie auch privat viel Erfolg. Er
wird seinem Vorganger mit Sicherheit in nichts nachstehen.

Ich danke der gesamten Verwaltung, der Generaldirektion, den verschiedenen Abteilungen und
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur die tagtaglich mit viel Elan geleistete Arbeit.

Far ihre Hilfsbereitschaft und Wertschatzung méchte ich mich ganz herzlich auch bei der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA bedanken.

Schliesslich geht mein Dank an unsere Kunden, verbunden mit dem Wunsch, dass sie sich auch in
Zukunft fur ihre Bankgeschafte und die verschiedenen Bankdienstleistungen an uns wenden werden.

Ich wiinsche allen ein von Erfolg, Gesundheit und Heiterkeit gepragtes Jahr 2014.

Lugano, 1 Januar 2014 Der Prasident
Piero Melazzini
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PREAMBEL DAL PRESIDENT

Tar mincha cambiamaint dal chalender do que andit da fer surasen da tuot que chi'd es dvanto.
Fand quetaunt nu's po brichafat interlascher da manzuner la crisa chi’s fo valair, mnand stin diira
prouva l'inter sistem productiv globel, chi ho condiit a divers pajais in Gina vaira recessiun cun
impoverimaint da la populaziun pertucheda, da las voutas eir cunfrunteda cun instabiliteds poli-
ticas e socielas. L'economia resta stagnanta eir scha’ls Stedis Unieus da I’America sun landervi
da’s remetter, schabain tschertamaing fich plaun, ed in Europa as faun valair qualche signels da
resvagl, surtuot i'ls pajais dal nord. Il process da normalisaziun dumandaro in mincha cas darcho
Un bun temp, e quetaunt vela almain scu managiamaint da la magiuraunza dals economs.

La Svizra nun ho patieu da las conseguenzas da la crisa, almain brich cuntgnida gtista, taunt da
pudair invocher la Confederaziun scu cha I'excepziun es quella chi conferma la regla.

Dal 2013 il prodot i'l intern dal pajais bruit PIB es creschieu considerabelmaing cun schlauntsch
augmanto illa seguonda mited da I'an; in fenomen chi fo buna spraunza per I'an 2014.

lls exports da I'an cha’'d examinains haun gieu il vent stipulo; la dischoccupaziun es resteda quella
fisiologica cun qualche differenza da Chantun a Chantun. A nun es gnida registreda tingtina inflazi-
un, €'ls fits haun cuntinuo a rester vers nolla.

La prosperaivla situaziun economica naziunela — unida vi da la bassa fiscalited, a |'efficienza
blrocratica, a la manchaunza da corrupziun, a ledschas simplas, cleras ed in numer redut - ho
attrat a diversas impraisas estras chi'd haun tschernieu la Confederaziun per la delocalisaziun da
lur activited. Numerus sun eir stos ils esters occupos in Svizra scha's tratta da cunfinaris ubain
da quels chi'd haun lur dmura in nos pajais. Quistas forzas da lavur — traunter ils quéls tuochan
eir bgers ltaliauns (e que persunas natlirelas e giuridicas) — fuorman grazcha a lur diligenza, a lur
experienza ed intelligenza Un inrichamaint per il pajais.

Tar la construcziun d'abitaziuns s’ho manifesteda tin’ ulteriura intensited e que surtuot sin
dumanda da la populaziun svizra, ma eir — e quetaunt es n factur cha nu’s po suotstimer — per
pudair satisfer a las dumandas ed exigenzas dals numerus esters fich bainstants. Tres que s’ho
il numer da nouvas construcziuns augmanto considerabelmaing, e que melgré l'introducziuns da
diversas imsuras restrictivas, inviedas tres las autoriteds cul bét d’augmanter la precauziun da las
bancas a reguard la surdeda da credits ipotecars, e que per eviter perditas da credits. L'inziativa da
Franz Weber chi restraindscha il numer da seguondas abitaziuns per mincha vschinauncha a 20%
ho percunter manifesto I'effet stipulo, apunto quel da redier per bainquaunt il boom da fabrica.

La cuntinuanta cuntaisa pervia da las impostas culs Stedis Unieus da I'’America a reguard las facul-
teds dals burgais americauns in Svizra cuntinuescha a‘s fer valair. Un plan per metter in bain la
chosa spinusa tar la quela las bancas, ils intermediatuors da finanzas e fiduziaris pudessan gnir
sfurzos da sburser magari considerablas summas, geschan fingia avaunt maun. Una pusiziun e
disposiziun concernenta in extais trattand quista tematica gnaro pero pur ad esser pussibla scha
vain considereda tna soluziun definitiva e cha tuots detagls gnaron ad esser cuntschaints.

Las trattativas davart la regularisaziun da las faculteds monetarias depositedas e custodidas
in Svizra per citadins dals pajais europeauns scu eir per da quels derivand da stedis da I'Uniun
Europeica vaun aunch’adiina inavaunt. A reguard I'ltalia sun ultra da las dumandas d'impostas
manzunedas auncha pendents differents ulteriuors problems, in mincha cas quels chi concernan
ils cunfinaris, e I'elavuraziun da lur taxaziun d’'impostas. Co as tratta que da tematicas complexas,
da las quelas la soluziun es difficila e delicata chi dumandaro Gn lung fratemp da negoziaziun e
trattativas. Tschertlins da quists aspets, que voul dir specielmaing las trattativas in merit, gnaron
a demusser cleras ed evidaintas conseguenzas sul svilup futur dals affers da las bancas svizras.

L'insglrezza e la complexited da tuot quistas dumandas scu eir las conseguenzas negativas sun
facilas da s'imaginer; il ferm franc svizzer e scu gia manzunos, ils fits bancaris restos quasi a nolla,
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eiran ils pissers principels da las bancas svizras ed haun do andit a quellas, e que tuottafat inde-
pendentas I'Gna da I'otra da lur grandezza, d’'invier Un process da restructuraziun per pudair
mantgnair las plazzas da lavur e da pudair cuntinuer il commerzi eir i'ls prossems ans, asgtirand
taunt inavaunt la cuntinuited chi imprometta da purter guadagn.

Imsuras in quista direcziun ho dal rest eir invio la Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA dal 2013
e que impedind cotres scha mé pussibel tres diminuziun dals cuosts d'expensas brich necessa-
rias — scu Un bun chirurg chi in cas d'urgenza, alluntanescha parzielmaing tuots organs chi paun
insomma gnir alluntanos. Ultra da que ho nossa banca pruvo d’intensiver I'acziun da commerzi, e
fand quetaunt eir pondero precisamaing la profitabilted dals singuls affers.

Las cifras discuorran da per se. Usché creschit il commerzi da deposit; tin factur dals pt import-
ants per mincha banca, in conguel cun I'an precedaint per totelmaing 8%. Eir ils credits concess
a noss cliaints, pustut ils credits ipotecars, haun augmanto. In quist sectur avains scu adiina miss
pais suls cliaints privats e stllas impraisas pu pitschnas e mezzaunas, sainza perod avair neglet
oters segmaints da nossa cliantella. La BPS (SUISSE) ho tres que seguieu a la medemma filosofia
scu la sedia principela italiauna da la Banca Popolare di Sondrio.

Il guadagn net dal 2013 nun es gratagio in méd straordinari, es pero resulto ptiot cudal 2012 - tin
resultat da las imstiras manzunedas chi da las voutas sun stedas dulurusas ma inevitablas cha la
banca ho stuvieu piglier in consideraziun.

Dal 2013 haun stuvieu gnir serredas las agenturas da St. Gallen e da Basilea—Cited, usché cha
las acziuns commercielas sun gnidas transferidas sullas filielas da Turich e da Basilea. Il blro da
rapreschantaziun a Neuchéatel es gnieu transmudo in tna filiela, que voul dir il Contact Center in
tina filiela virtuela cul nom “Direct Banking”. La BPS (SUISSE) consista dimena da 20 administra-
ziuns in Svizra. Lotiers vegnan la filiela virtuela e quella i'l Principedi da Monaco. Nus sperains da
pudair amplificher nossa rait da filielas i'l prossem avegnir scu eir da pudair metter ad ir in ulteriu-
ors |16s interessos filielas in Svizra francesa. Da grand’importanza per quist intent saro il svilup da
la filiela manzuneda a Neuchatel. Nus gnaros ad esseguir las concernentas analisas necessarias, e
scha bsdgn fo da metter ad ir ulteriuras proceduras.

Scu finela vuless eau ingrazcher il priim da tuot a sar Brunello Perucchi chi ho surdo als 31 december
2013 l'uffizi presidiel da la direcziun generela da la BPS SUISSE a sieu successur, entrand svess in
pensiun. In nom da I'intera direcziun d’'affers vuless I'ingrazcher da tuot cour per la lavur ch’el ho
prasto diraunt passa 14 ans al timun da nossa banca. Nus al giavischains tin lung otium cum digni-
tate sainza squitsch e pais i'l ravuogl da sia famiglia. Nus essans atschertos cha sar Perucchi gnaro
eir in avegnir, schabain brich pti mincha di in chesa, chi‘d es steda “sia” chesa, e cuntinuaro a rester
vinavaunt il 16, inua ch’el ho transferieu las qualiteds dal bun bankier stin sieus collavuratuors.

A sieu successur, sar Mauro De Stefani, giavlisch eau bger success professiunel scu eir per sia vita
privata. Cun garanzia staro el da pér e da pass cun sieu antecessur.

Eau ingrazch al'intera administraziun, a la direcziun generela dals differents sectuors ed a tuot las
collavuraturas ed a tuot ils collavuratuors per lur lavur prasteda di per di cun bger svunch ed elan.
Eir vuless am demusser zuond arcugnuschaint invers la prontezza d’agid e da stima davart da la
Survaglianza Federela i'l Sectur dal Marcho da Finanzas FINMA.

Scu fin finela pertuocha mieu ingrazchamaint a nossa cliantella, collio cul giaviisch ch’ella as drizza
vers nus eir in avegnir per tuots affers bancaris scu eir pels differents servezzans stipulos e giavischos.

Per I'an 2014 giavusch eau ad Ellas ed ad Els tuots tin andamaint curuno da success, da buna
sandet e da plain’allegria.

Lugano, 1 schner 2014 Il President
Piero Melazzini
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Ich gelobe Ihnen, dass ich einen tollen Streich begehe,

wenn Sie mir nicht auf der Stelle den Namen sagen. fﬁ
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS
ZUM GESCHAFTSJAHR PER 31. DEZEMBER 2013

Die Wirtschaftslage hat sich insgesamt leicht verbessert. So sind trotz gewisser Vor-
behalte und grundlegender Unsicherheiten erste Aufhellungen am Horizont erkennbar.

Dank der ausserst akkommodierenden Politik der Notenbanken konnten die Auswir-
kungen der Finanzkrise, die 2007/2008 ihren Anfang nahm, eingeddmmt werden. Der
»Kauf* von Zeit erméglichte, die geféhrliche Abwaértsspirale in den Industriestaaten zu
stoppen.

Wir befinden uns an einem Wendepunkt, doch Vorsicht ist nach wie vor das oberste
Gebot der Notenbanken. In Amerika wurde das sogenannte , Tapering” mehrmals hin-
ausgeschoben. Dabei wollte man die Finanzmérkte im Grunde nicht abwtirgen, sondern
die zu stark geoffneten Geldschleusen leicht schliessen. Man entschied sich schliesslich
fur eine leichte Drosselung der Stutzungsmassnahmen und bereitete so die Méarkte auf
den Ausstieg aus den Notmassnahmen vor. Der Wechsel an der FED-Spitze deutet auf
eine auch in Zukunft von Vorsicht gepragte Notenbankpolitik hin. Im Ubrigen konnten die
USA ein erfreuliches BIP-Wachstum verzeichnen, wobei die verschiedenen Branchen und
Regionen unterschiedlich abschnitten.

In Japan fuhrte der Entscheid, die Notenbankpolitik zu ,,amerikanisieren” und die
Wahrung deutlich zu schwachen, nach jahrzehntelanger Stagnation unmittelbar zu posi-
tiven Reaktionen und die Borse reagierte mit einem aussergewohnlichen Kursfeuerwerk.

Europa befindet sich auf halbem Weg. Entscheidend war, dass die schlimmste Phase
der Staatsschuldenkrise tiberwunden werden konnte, was nicht zuletzt dank der Rolle
und dem Handlungsspielraum, den sich die Europaische Zentralbank gewahrt hatte,
ermoglicht wurde. Je nach Land existieren grosse wirtschaftliche Unterschiede, ins-
besondere zwischen Deutschland und den sudlichen Staaten, weshalb keine ein-
heitliche Politik méglich ist. Entscheidend fir die Erholung ist die Entwicklung des
Konsums und der Produktivitat, doch die Austeritatsprogramme blockieren die 6ffent-
lichen Stutzungsmassnahmen, wahrend die Privatpersonen unter dem erschwerten
Kreditzugang leiden. Paradoxerweise verfiigt der schwachste Wirtschaftsraum tber die
starkste Wahrung.

Auch in China ist die Situation erstmals komplex und Sonne und Schatten wechseln sich
ab. Die Wirtschaft wachst nicht mehr zweistellig, im Finanzsystem keimen Probleme
auf und es wird eine Blasenbildung beftirchtet. So ist die Regierung bemuiht, ein neues
Gleichgewicht zu finden, das starker auf dem Binnenkonsum und weniger auf den
Exporten aufbaut.

Die Emerging Markets litten unter dem Abzug von Geldern aus dem Ausland, so dass
fur diese Regionen Vorsicht geboten ist. Die stabileren Léander durften jedoch von den
Kursanderungen in den USA und insbesondere in Japan sowie von der insgesamt immer
noch positiven Entwicklung der chinesischen Wirtschaft profitieren.
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In diesem Wirtschaftsumfeld steht die Schweiz als erfreuliche Ausnahme da - und dies
nicht zum ersten Mal. Sie blieb zwar nicht von der Krise verschont, schlitterte jedoch,
nicht zuletzt dank der breit abgesttitzten Wirtschaft, nicht in eine Rezession. Das BIP-
Wachstum beschleunigte sich im Laufe des Jahres immer stéarker und auch fur die Zukunft
darf man optimistisch sein. Zu den traditionellen Triimpfen der Eidgenossenschaft zéh-
len das politische Umfeld, das die Privatinitiative begiinstigt, die konstante Férderung
von Forschung und Innovation, die niedrige Steuerlast und qualitativ hochstehende
Dienstleistungen wie etwa jene des Bankensektors. Unter diesem Blickwinkel erstaunt es
nicht, dass die Schweiz nach wie vor sehr attraktiv ist.

Nachdem die inmitten der Krise unvermittelt eingetretene starke Aufwertung des
Schweizer Frankens von der Nationalbank gestoppt werden konnte, bevor sie ein
unhaltbares Ausmass annahm, scheint sich die Wirtschaft mittlerweile an den hohen
Frankenkurs gewdhnt zu haben. Einige Sektoren litten zwar ziemlich stark unter der
Aufwertung. Da aber keine Inflation registriert wurde, nédherten sich andererseits der
reale und der nominale Wechselkurs zwischen dem CHF und den Hauptwahrungen ein-
ander an.

Die Schweizerische Nationalbank hat angeklindigt, den Wechselkurs weiter im Auge zu
behalten und den Mindestkurs zum Euro weiterzufihren.

Trotz der restriktiveren Vergabe von Hypothekarkrediten durch die Banken war in
bestimmten Regionen eine Uberhitzung der Preise zu beobachten, weshalb der Immo-
biliensektor in den Fokus der Aufsichtsbehérden rlickte. Diese mdchten angesichts der
schmerzhaften Erfahrungen in den 90er-Jahren eine Immobilienblase verhindern.
Unserer Ansicht nach sollten die Zinsen im Idealfall leicht angehoben und so den Markten
zumindest teilweise die Aufgabe Uberlassen werden, ein neues Gleichgewicht zu finden.
Die Angst vor einer weiteren massiven Aufwertung des Frankens scheint zu Gberwiegen,
weshalb kurzfristig neue regulatorische Massnahmen ergriffen werden durften.

Die einerseits sehr expansive Geldpolitik der Notenbanken und die andererseits verbes-
serten Fundamentaldaten fuhrten an den Bérsen — etwa, wie oben erwahnt, in Japan - zu
einer ausgezeichneten bis hervorragenden Performance. Auch die indirekten Folgen der
erhohten Kapitalisierung sind sowohl fir Anleger als auch flir Sparer positiv. Beziiglich der
weiteren Entwicklung halten sich wie immer Optimisten und Pessimisten die Waage. Sehr
unterschiedliche Meinungen gibt es beispielsweise bezlglich der weiteren Entwicklung
des Goldes, denn dieser ,,sichere Hafen" busste 2013 einen Viertel seines Werts ein.

Dieses Jahr werden wir sehen, ob die Krise wirklich tiberwunden wurde und ob der positi-
ve Wirtschaftszyklus nachhaltig ist.

Das schweizerische Bankensystem hat infolge der Debatten rund um das Bankgeheimnis,
insbesondere nach den Steuerverhandlungen mit den USA, turbulente Monate hin-
ter sich. Den Schweizer Banken wurde die Moglichkeit gegeben, am US-Programm zur
Beilegung des Steuerstreits teilzunehmen, das verschiedene Kategorien vorsieht. Das
Programm konnte drastische Folgen flr die einzelnen Banken haben.
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Angesichts der Verschuldungsprobleme der 6ffentlichen Haushalte scheint der Steuer-
problematik eine erhéhte Prioritat zuzukommen. So beschloss etwa die OECD, den auto-
matischen Informationsaustausch als neuen internationalen Standard fur die Zusam-
menarbeit in Steuerfragen festzulegen. Die Schweiz und viele andere Staaten haben
diesem Standard zugestimmt. Dieser kann nun bei der Ausarbeitung neuer Doppelbe-
steuerungsabkommen oder bei deren Uberarbeitung zur Anwendung kommen.

Bei der Weissgeldstrategie wird man nicht darum herumkommen, den Kunden die
Moglichkeit zur Regularisierung der Vergangenheit zu geben. Darauf werden auch
die kuinftigen Abkommen mit den angrenzenden Landern aufbauen. Insbesondere
mit Italien sind Diskussionen zu verschiedenen wichtigen Themen offen, wie etwa die
Doppelbesteuerung, die ,Black List"*, die Frage der Besteuerung der Grenzgénger oder
der Status der italienischen Enklave Campione d'ltalia.

In Europa wurden Verhandlungen tber eine Anpassung der Vermogensversteuerung
und Uber institutionelle Fragen geftihrt. Die Forderung nach ausléandischem Marktzugang
fur Schweizer Banken und gleichem Anleger- und Kundenschutz scheint im Gegenzug
berechtigt. Es wird weiterhin entscheidend sein, mit den umliegenden Léndern gute
Beziehungen zu pflegen.

Angesichts dieser alles andere als stabilen Rahmenbedingungen wird das Bedurfnis star-
ker denn je, zur Normalitat zurtickzukehren, sich auf die Kunden und die Geschafte, kurz:
auf unsere eigentliche Arbeit zu konzentrieren, und zwar in einem Umfeld, in dem zumin-
dest die kurzfristigen Perspektiven einigermassen klar sind.

Im Retail Banking mussten wir uns an die neuen Gewohnheiten der Kunden anpassen,
die trotz langerer Offnungszeiten ihre Bankgeschafte immer seltener am Schalter aus-
fuhren. Dies ist eine internationale Entwicklung, die dank des Einsatzes ausgekligelter
Informatiksysteme zu glinstigen Kosten zusatzlich beschleunigt wurde.

Unsere Bank hat diesen Trend rechtzeitig erkannt und die entsprechende Technologie
nicht zu frih, aber auch nicht zu spat, so dass es zu schwer einholbaren Riickstanden
gekommen ware, eingeftihrt. So wird ab Januar 2014 der virtuelle Kanal in eine regel-
rechte Filiale bzw. Niederlassung mit der Bezeichnung ,,Direct Banking” umgewandelt.

Die Kassendienste wurden angesichts der immer weiter schrumpfenden Anzahl
Bargeldgeschafte neu strukturiert. In Bereichen mit sinkender Nachfrage wurden so
Ressourcen abgezogen, wahrend das Personal bei den Beratungsdienstleistungen auf-
gestockt wurde.

Aus diesem Grund gab es einzelne Anpassungen beim Zweigstellennetz. Die Tatigkeiten

der Agentur St. Gallen wurden auf die Niederlassung Zurich Ubertragen, wéhrend die
Geschéfte in Basel nunmehr bei der stédtischen Niederlassung zentralisiert sind.
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Das seit einem Jahr unsere Prasenz in der Westschweiz markierende Reprasentanzbiiro
in Neuchatel wurde per Januar 2014 in eine Niederlassung umgewandelt. Dies stiess auf
Anklang. Wir sind tberzeugt, dass wirunsinder Region, die vor allem fiir die Uhrenindustrie
im oberen Preissegment und fir die Nanotechnologie bekannt ist, durchsetzen kénnen.

Die Bank ist nun in insgesamt sechs Schweizer Kantonen tatig. Dazu kommt unsere
Niederlassung im Furstentum Monaco, deren Hypothekargeschaft zudem auf Frankreich
ausgeweitet wurde.

Zum Ende des Berichtsjahres belief sich der Personalbestand auf 312 Mitarbeitende (-29
im Vergleich zum Vorjahr).

Die Zusammenarbeit mit dem Stammhaus erwies sich in den Bereichen, in denen gemein-
same Initiativen moéglich und sinnvoll sind, als fruchtbar. Im Hinblick auf ein besseres
Dienstleistungsangebot fur eine international tatige Kundschaft suchen beide Seiten
nach immer neuen Synergien. Nicht von ungefahr sind wir die einzige Bankengruppe, die
beidseits der Grenze als Geschéftsbank aktiv ist.

Das Angebot unserer Popso (Suisse) Investment Fund SICAV wurde um drei neue
Teilfonds erweitert. Diese werden tUber das Stammbhaus auch in Italien vertrieben. Beim
verwalteten Vermogen war ein deutlicher Anstieg zu verzeichnen. Die Lancierung der
Fondssparplane (FSP) war dusserst erfolgreich: Diese Produkte stiessen bei den Kunden
auf grossen Anklang.

Die Liquiditat lag wahrend des gesamten Geschaftsjahrs auf einem erfreulichen Niveau.
Auch in diesem Bereich werden neue Regulierungen ausgearbeitet, um in Zukunft
Systemkrisen zu vermeiden.

Die Kundeneinlagen beliefen sich insgesamt auf CHF 5'347'600'000.- (+4% im
Vergleich zum Vorjahr), wobei die indirekten Einlagen CHF 2'366°'200°000.- (+2%)
betrugen. Die direkten Einlagen stiegen auf CHF 2°981'400'000.- (+7%), was eine
optimale Refinanzierung der Verpflichtungen erméglichte. Besonders erfreulich war die
Entwicklung der stabileren Komponenten, also derjenigen in Spar- und Anlageform, die
sich auf CHF 823'300°000.- (+17%) beliefen. Eine positive Entwicklung war auch bei
den Kassenobligationen zu beobachten, deren Volumen trotz historisch tiefer Verzinsung
CHF 151'200°000.- (+8%) betrug.

Das vollstandig in Liquiditat investierte Vermoégen unserer 3.Saule-Vorsorgestiftung Life
Benefit wuchs, nicht zuletzt auch dank attraktiver Renditen, um 10%.

Die Ausleihungen an Kunden nahmen erwartungsgemass auf CHF 3'310°100°000.—- (+5%)
zu. Die praktisch vollsténdig fur Wohnimmobilien bestehenden «Hypothekarforderungeny
beliefen sich dabei auf CHF 2°717°600°000.- (+8%). Unsere Bank agierte bei der
Kreditvergabe wie immer vorsichtig und achtet darauf, dass diese im Gleichgewicht
bleibt. Damit verhalten wir uns im Sinne der Aufsichtsbehérden, die Ausnahmen von
der Risikopolitik (,,Exceptions to policy*) méglichst einschranken moéchten. Die Gbrigen
«Forderungen gegentiber Kunden» gingen aufgrund der geplanten Ruickzahlungen von
Kreditlinien auf CHF 592'500°'000.- (-7%) zurlick.
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Die Erfolgsrechnung fiel deutlich besser aus als im Vorjahr, was von der Zunahme des
Geschéftsvolumens und von den Anstrengungen zeugt, die Effizienz zu steigern.

Der «Erfolg aus dem Zinsgeschafty belief sich dank des Wachstums des Kreditportfolios,
der positiven Entwicklung bei den direkten Einlagen, des effizienten Treasury
Managements und der leicht héheren Margen auf CHF 35°001°000.- (+24%).

Der «Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft» stieg auf CHF
36'608°000.- (+5%) und entwickelte sich angesichts der Tatsache, dass unsere Kunden
sehr konservativ sind und meist Fixed-Income-Portfolios besitzen, was die Trading-
Chancen im aktuellen Umfeld deutlich einschrankt, besonders erfreulich. Wir konzentrier-
ten uns auf die Qualitat der Dienstleistungen, auf den Mehrwert bei der Beratung und beim
Advisory und auf die Suche nach dem idealen Gleichgewicht zwischen Risiko und Rendite.

Ein gutes Ergebnis zeigt sich auch im «Erfolg aus dem Handelsgeschafty, der bei
CHF 11'058'000.- (+1%) stand.

Der «Nettoertrag aus ordentlichen Bankgeschéften» belief sich auf CHF 83°'205°000.-
(+11%) und lag somit Giber den Erwartungen.

Der «Geschaftsaufwand» konnte unter Kontrolle gehalten werden und betrug
CHF 65'452'000.- (-3%), wobei der «Personalaufwandy» mit CHF 43'769'000.- (-3%)
und der «Sachaufwandy» mit CHF 21'683'000.- (-3%) zu Buche schlugen.

Der «Bruttogewinny lag bei CHF 17'753'000.- (+137%).

Nach Abzug von Abschreibungen und vorsorglichen Ruckstellungen fur Verlustrisiken
sowie der im Geschéaftsjahr entstandenen Steuern belief sich der «Jahresgewinny
auf CHF 1°709'000.- (+263%).

DerVerwaltungsratschlagt der Generalversammlungvor, diesen Reingewinn zur Starkung
der Vermoégensstruktur vollumfanglich der «Allgemeinen gesetzlichen Reserve» gemass
Art. 22 der Statuten zuzuweisen.

Per Ende des Geschéftsjahres ist der Prasident der Generaldirektion, Herr Brunello
Perucchi, in den Ruhestand getreten und hat sein Amt dem bisherigen Vizeprasidenten
der Generaldirektion, Herrn Mauro De Stefani, ibergeben. Gleichzeitig ist die Zusammen-
setzung der Generaldirektion neu gestaltet worden. Zusammen mit weiteren organisato-
rischen Anderungen soll dies eine bessere Umsetzung der neuen Entwicklungspolitik der
Bank erméglichen.

Wir danken unseren Kunden flir ihre Anregungen und fur das uns entgegengebrach-
te Vertrauen, unseren Mitarbeitenden fur ihre Professionalitédt und ihren Einsatz, der

Aufsichtsbehdrde FINMA fir ihre massgebliche Unterstiitzung und nicht zuletzt unserer
externen Revisionsstelle KPMG fur die wie immer tadellose Zusammenarbeit.

Lugano, 27 Januar 2014 Der Verwaltungsrat
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Sie hdrmte sich heimlich ab, dass ihre Jugend

in einer langsamen Marter hinwelke.




Banca Popolare di Sondrio (SUISSE)

JAHRESBERICHT 2013
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BILANZ PER 31. DEZEMBER 2013

AKTIVEN

in CHF Anhang
Flussige Mittel

Forderungen gegentiber Banken

Forderungen gegentiber Kunden 31
Hypothekarforderungen 3.1
Finanzanlagen 3.2
Beteiligungen 3.2,33,34

Sachanlagen

3.4

Rechnungsabgrenzungen

Sonstige Aktiven

3.17

Total Aktiven

Total Forderungen gegentiber Konzerngesellschaften

und qualifizierten Beteiligten

22

106 803 295
916 030 391
592 460 287
2717 640 641
33413 364
603 138

26 099 335
9072722

42 437973

4444561 146

867 192 687

Veranderung

2012
83998 050 22 805 245
818 890876 97 139515
636 716 749 (44 256 462)
2525142141 192 498 500
26216 283 7197081
603138
30683979 (4584 644)
7727 486 1345236
68 448 259 (26 010 286)
4198426961 246134185
731478 842 135713 845
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PASSIVEN
in CHF Anhang
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren
Verpflichtungen gegentiber Banken
Verpflichtungen gegentiber Kunden
in Spar- und Anlageform
Ubrige Verpflichtungen gegentiber Kunden
Kassenobligationen 3.8
Rechnungsabgrenzungen
Sonstige Passiven 3.18
Wertberichtigungen und Rickstellungen 3.9
Reserven fur allgemeine Bankrisiken 3.9
Aktienkapital 3.10,3.11
Allgemeine gesetzliche Reserve 3.11
Jahresgewinn 3.11

Total Passiven

Total Verpflichtungen gegentiber Konzerngesellschaften

und qualifizierten Beteiligten

118120
1078120701

823 346 060
2 006 848 386
151 212 000
14544 124
46 621 105
42 276 531
13724 000
150 000 000
116 040 680
1709439

4 444 561 146

975187912

Veranderung

AUSSERBILANZGESCHAFTE PER 31. DEZEMBER 2013

in CHF

Anhang

Eventualverpflichtungen

3.1,41

Unwiderrufliche Zusagen

3.1

Derivative Finanzinstrumente

4.2

Positive Wiederbeschaffungswerte, brutto

Negative Wiederbeschaffungswerte, brutto

Treuhandgeschéfte

4.3

23

257 522 303
14 498 000
3048312692
3335250
38021 959
240 323 881

2012
197 585 (79 465)
1004 028 867 74091834
701956112 121389948
1953411416 53436970
139908 000 11304 000
14539 603 4521
71350888 (24729 783)
33269809 9006 722
13724000 -

150 000 000
115569927 470753
470754 1238685
4198426961 246134185
932513164 42674748
2012  Veranderung
232631923 24 890 380
14 436 000 62 000
2907 281 481 141031211
2751015 584 235
61629588 (23607 629)
253281352 (12957 471)
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ERFOLGSRECHNUNG PER 31. DEZEMBER 2013

ERFOLGSRECHNUNG DES GESCHAFTSJAHRES

PER 31. DEZEMBER 2013

in CHF Anhang

Zinsertrag:

- Zins- und Diskontertrag 77 243 686
- Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 425 348
Zinsaufwand (42 667 795)
Total Erfolg aus dem Zinsgeschaft 35001 239
Kommissionsertrag:

- Kommissionsertrag Kreditgeschaft 2080400
- Kommissionsertrag Wertschriften und Anlagegeschaft 32974 836
- Fur tbrige Dienstleistungen 7 090 075
Kommissionsaufwand (5537 438)
Total Erfolg aus dem Kommissions- und

Dienstleistungsgeschaft 36 607 873
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 5.2 11 057 675
Erfolg aus Verausserungen von Finanzanlagen 216 094
Beteiligungsertrag -
Liegenschaftenerfolg 218703
Anderer ordentlicher Ertrag 273130
Anderer ordentlicher Aufwand (169 572)
Total iibriger ordentlicher Erfolg 538 355
Nettoertrag ordentliche Bankgeschafte 83205 142
Geschéftsaufwand:

Personalaufwand 53 43768 538
Sachaufwand 5.4 21683 059

Total Geschaftsaufwand

65451 597

Bruttogewinn

17 753 545

24

Veranderung

2012
76003 031 1240655
422 760 2588
(48 199 484) 5531689
28226 307 6774932
1449979 630 421
32588013 386 823
5906 133 1183942
(5195 416) (342022)
34748709 1859 164
10897 002 160673
200276 15818
172298 46 405
844298 (571168)
(141 325) (28 247)
1075547 (537192)
74947 565 8257577
45143546 (1375008)
22306 090 (623 031)
67 449 636 (1998 039)
7497929 10255616
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ERFOLGSRECHNUNG

in CHF Anhang 2012  Veranderung

Abschreibungen auf dem Anlagevermégen 3.4 (6 314 996) (7038 654) 723658
Wertberichtigungen, Ruckstellungen und Verluste (8241 769) (6930027) (1311742)

Zwischenergebnis 3196 780 (6470752) 9667 532
Ausserordentlicher Ertrag 5.5 136 659 9089916 (8953 257)
Ausserordentlicher Aufwand 5.5 - (450 655) 450 655
Steuern (1 624 000) (1697 755) 73755
Jahresgewinn 1709 439 470754 1238685

VORSCHLAG FUR DIE VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS
in CHF Anhang 2013 2012  Veranderung

Jahresgewinn 1709 439 470754 1238 685

Gewinnvortrag - - -

Bilanzgewinn 1709 439 470754 1238 685

Der Verwaltungsrat schlagt vor, den Bilanzgewinn per 31. Dezember 2013
in der Hohe von CHF 1709 439 an die gesetzliche Reserve zuzuweisen 1709 439 470754 1238 685

Gewinnvortrag - - -
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MITTELFLUSSRECHNUNG PER 31. DEZEMBER 2013

MITTELFLUSSRECHNUNG DES GESCHAFTSJAHRES
PER 31. DEZEMBER 2013 (MIT VORJAHRESVERGLEICH)

MITTELFLUSS AUS DEM OPERATIVEM ERGEBNIS (INNENFINANZIERUNG)

2012

Herkunft Verwendung

471

7039

1088

1276

2952

794

437

Sonstige Passwen

6712

Total operativer Mittelfluss

1029

MITTELFLUSS AUS EIGENKAPITALTRANSAKTIONEN

Akt|enkap|tal

50000

Total Mittelfluss aus Eigenkapitaltransaktionen

50000

MITTELFLUSS AUS VERANDERUNGEN IM ANLAGEVERMOGEN

1187

Immaterielle Werte

2453

Total Mittelfluss aus Anlagevermégen

3641
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MITTELFLUSSRECHNUNG

MITTELFLUSS AUS DEM BANKGESCHAFT

in Tausend CHF

Herkunft Verwendung

Herkunft Verwendung
Vortrag 16970 1730 51029 3641
Mittel- und Iangfrlstlges Geschaft (>1 Jahr)
...... Verpﬂlchtungen gegenuber Kunden —in Spar und Anlageform
...... Ubrlge Verpfllchtungen gegenuber Kunden 10241 10241
...... Kassenobllgatlonen H H H 778 51612
...... Forderungen gegenuber Kunden 14884 11368
...... Hypothekarforderungen 109 457 312874
...... Finan%anlagenﬂ H H 9857 10001
Kurzfr|st|ges Geschaft
...... Verpfhchtungen aus Geldmarktpap|eren H 80 91
...... Verpfhchtungen gegenuber Banken H 74092 43800
...... Ubrlge Verpﬂlchtungen gegenuber Kunden 63678 468100
...... Verpﬂlchtungen gegenuber Kunden —in Spar und Anlageform 121390 29391
...... Kassenobllgatlonen 12082 644
...... Forderungen gegenuber Banken 97139 189585
...... Forderungen gegenuber Kunden 29372 21952
...... Hypothekarforderungen 83041 59185
...... Fmanzanlagen H 2660 1726
...... Handelsbestande in Wertschrlften
Total Mittelfluss aus dem Bankgeschaft 7 565 11360
Total Mittelfluss 24535 1730 51029 15001
Veranderung der Liquiditat 22 805 36028
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Ah! - sagte Don Abbondio darauf bei sich, als er wieder zu Hause war -
wenn die Pest immer in dieser Weise zu Werke ginge, so wdre es wirklich eine Siinde,
ihr Ubles nachzureden; da sollte beinahe in jedem Menschenalter eine sein;

da liesse man es sich gefallen eine Krankheit durch zu machen.
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Banca Popolare di Sondrio (SUISSE)

ANHANG ZUR JAHRESRECHNUNG 2013

1. ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN GESCHAFTSBEREICHEN UND PERSONALBESTAND

Die Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA, eine am 3. Mai 1995 in Lugano gegrtindete Universalbank, ist hauptséachlich im
Kreditgeschéft in der Vermoégensverwaltung und im Wertpapierhandel tatig.

Ihr Filialnetz umfasst gegenwartig, zuséatzlich zum Hauptsitz der Bank, eine Agentur und eine Aussenstelle in Lugano, eine Agentur
in Paradiso, eine Niederlassung in St. Moritz mit vier Agenturen in Poschiavo, Castasegna, Pontresina und Samedan, sowie eine
Aussenstelle in Celerina, eine Niederlassung in Bellinzona mit einer Agentur in Biasca, eine Niederlassung in Chiasso mit einer
Agentur in Mendrisio, Niederlassungen in Chur, Basel, Locarno, Zurich, Bern und dem Furstentum Monaco sowie eine Vertretung
in Neuenburg, die per 1. Januar 2014 in eine Niederlassung umgewandelt wurde.

Am Ende des Geschaftsjahres betrug der Personalbestand 312 Mitarbeitende (Ende 2012: 341 Mitarbeitende); diese entspricht
einem Total von 299,4 Vollzeitangestellten (2012: 324,85 Vollzeitangestellte).

Die Bank hat keine Geschéftsbereiche im Sinne des Rundschreibens der FINMA 2008/7 “Outsourcing” ausgelagert.

2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVORSCHRIFTEN DER JAHRESRECHNUNG

Die Buchfuhrung, die Bilanzierung und die Bewertung richten sich nach den Bestimmungen der Richtlinien der Eidgenéssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA, insbesondere nach den Bestimmungen des Rundschreibens 2008/2 “Richtlinien zu den
Rechnungslegungsvorschriften (Art. 23-27 BankV)” vom 1. Januar 2009 (Stand 26. Juni 2013). Die Transaktionen der Bank
werden nach dem Valutatag-Prinzip verbucht. Kassageschafte, die am Abschlusstag noch nicht abgerechnet waren, sind unter
den Termingeschéften ausgewiesen.

ANGABE DER RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

FORDERUNGEN GEGENUBER BANKEN UND KUNDEN, HYPOTHEKARFORDERUNGEN

Die Bilanzierung dieses Postens erfolgt zum Nominalwert.

Die Kreditrisiken werden durch die Bildung einer Wertberichtigung in einem bestimmten Rickstellungsfonds in der Position
“Wertberichtigungen und Ruckstellungen” berticksichtigt.

Die gefahrdeten Zinsen werden nach den gesetzlichen Bestimmungen behandelt. Aufgelaufene und innerhalb der folgenden
90 Tage nicht vereinnahmte Zinsen werden in der Bilanzposition “Wertberichtigungen und Rtckstellungen” verbucht.

FINANZANLAGEN

Die im Portefeuille der Bank befindlichen Wertschriften, die nicht zum Handel bestimmt sind sowie die Beteiligungspapiere,
die nicht kontinuierlich gehalten werden sollen (Wertschriften, die Zinsen oder Dividenden generieren) werden einzeln nach
dem Niederstwertprinzip bewertet.

BETEILIGUNGEN

Die Bewertung erfolgt geméss den Anschaffungskosten abztglich betriebswirtschaftlich notwendiger Abschreibungen.
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SACHANLAGEN
Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten abzuglich der wirtschaftlich erforderlichen Abschreibungen,
die nach der geschéatzten Nutzungsdauer der Objekte linear berechnet werden.

2013 2012

""""""""""""""""" 33.3 Jahre 33.3 Jahre
""""""""""""""""" 5 Jahre 5 Jahre
""""""""""""""""" 10 Jahre 10 Jahre
""""""""""""""" 8 Jahre 8 Jahré

5 Jahre 5 Jahre
""""""""""""""" 5 Jahre 5 Jahre
""""""""""""""""" 3 Jahre 3 Jahre

3 Jahre 3 Jahre

RECHNUNGSABGRENZUNGEN
Die Zinsaufwendungen und Zinsertrage, die Kommissionen aus der Vermoégensverwaltung, die Personalkosten und die anderen
Betriebskosten werden zeitlich abgegrenzt.

STEUERN
Die Bank verbucht eine Ruckstellung fir Gemeinde-, Kantons- und Bundessteuern, gemass dem Geschéftsergebnis und unter
Beachtung der geltenden steuerlichen Vorschriften.

VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER BANKEN UND KUNDEN, KASSENOBLIGATIONEN

Die Verbindlichkeiten gegentiber Banken, Kunden und Kassenobligationen werden zum Nennwert ausgewiesen.

WERTBERICHTIGUNGEN UND RUCKSTELLUNGEN

Far alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken werden nach dem Vorsichtsprinzip Einzelwertberichtigungen und Rickstellungen
gebildet. Latente Kreditrisiken werden durch pauschale Wertberichtigungen und Rickstellungen nach Ratingklassen abgedeckt;
eine Ausnahme sind die gefédhrdeten Kredite, fur welche Einzelwertberichtigungen gebildet werden. Wir verweisen diesbeziiglich
auf die Erlauterungen im Abschnitt “Kreditrisiken”.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die derivativen Finanzinstrumente werden auf Rechnung der Kunden und fur das Bilanzmanagement getétigt (Hedging). Positive und
negative Wiederbeschaffungswerte der von Kunden generierten derivativen Finanzinstrumente, die bei Jahresabschluss noch offen
sind, werden zum Marktwert bewertet — mangels eines solchen zum Einstandspreis — und in der Bilanz unter den Positionen “Sonstige
Aktiven” oder “Sonstige Passiven” verbucht. Das Ergebnis der Bewertung wird inder Erfolgsrechnung verbucht. Absicherungsgeschafte
hingegen werden in Ubereinstimmung mit den zugrundeliegenden Instrumenten bewertet und deren Wiederbeschaffungswerte im
Ausgleichskonto verbucht (“Sonstige Aktiven” oder “Sonstige Passiven”), ohne Auswirkung auf die Erfolgsrechnung.

Beziehen sich die Absicherungsgeschafte auf Produkte, aus denen Zinsen entstehen, so werden diese unter “Total Erfolg aus dem
Zinsgeschaft” ausgewiesen.
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FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Aktiven und Passiven in Fremdwéahrung werden zu den am Bilanzstichtag geltenden Wechselkursen umgerechnet.
Fremdwahrungsgeschéfte, die im Laufe des Jahres getatigt werden, werden zum Tageskurs umgerechnet (Durchschnittskurs).
Das Ergebnis der Bewertung wird in der Erfolgsrechnung unter dem “Erfolg aus dem Handelsgeschaft” ausgewiesen.
Termingeschafte (outright) und Teile der Swapgeschafte werden zum am Bilanzstichtag geltenden Wechselkurs umgerechnet.
Das Bewertungsergebnis wird unter “Erfolg aus dem Handelsgeschaft” ausgewiesen.

Die am Jahresende verwendeten Umrechnungskurse fur die wichtigsten Wahrungen sind die folgenden: EUR 1.2268 (2012: 1.2072);
USD 0.8904 (2012: 0.9151).

FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG: NIEDERLASSUNG MONACO

Die Aktiven und Passiven und die Positionen der Erfolgsrechnung werden zum am Bilanzstichtag geltenden Kurs umgerechnet.
Die aus dieser Umrechnung resultierenden Kursdifferenzen werden daher unter den entsprechenden Positionen der
Erfolgsrechnung ausgewiesen (Zinsen, Kommissionen, usw.).

REPURCHASE AGREEMENTS (REPO)

Die Wertpapiere, die die Bank im Rahmen von REPO-Geschéaften handelt, haben den Hauptzweck, die Finanzierungstatigkeiten
zu unterstitzen. Diese Geschafte werden als Depots mit Wertpapierverpfandung verbucht. Die Wertpapiere sind in der Bilanz
ausgewiesen, wahrend die Finanzierung in den Passiven, unter der Position “Verpflichtungen gegentiber Banken”, erscheint.
Das Ergebnis dieser Geschéfte ist unter “Total Erfolg aus dem Zinsgeschéft” ausgewiesen.

INTEREST RATE SWAPS (IRS)

Aufwand und Ertrag im Zusammenhang mit diesen Vertragen werden in der Erfolgsrechnung unter “Total Erfolg aus dem
Zinsgeschaft” verbucht.

Die vorhandenen positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte werden halbjéhrlich bestimmt. Die generierte Abweichung
wird in einem Ausgleichskonto unter der Position “Sonstige Aktiven” oder “Sonstige Passiven” ohne Auswirkung auf die
Erfolgsrechnung verbucht.

ANDERUNGEN DER RECHNUNGSLEGUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Im Jahre 2013 gab es keine Anderungen der Rechnungslegungs- und Bewertungsgrundsatze gegeniiber dem Vorjahr.

VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER DEN VORSORGEEINRICHTUNGEN DER BANK

Die Bank hat keine eigenen Einrichtungen der beruflichen Vorsorge. Diese ist einer externen privaten Versicherungsgesellschaft
Ubertragen worden (BVG-Sammelstiftung der Swisslife). Zu diesem Zweck wurden zwei Vorsorgepléne abgeschlossen, einer flr
die Angestellten und einer fur die Mitglieder der Direktion. Beztiglich der Risikoabdeckung verweisen wir auf die Beschreibung im
Anhang zur Jahresrechnung.

Die Pensionsfonds sind nach dem Beitragsprimat berechnet. Demzufolge beschranken sich die Verpflichtungen der Bank auf
die Einzahlung der in den Vorsorgepldnen vorgesehenen Pramien, die von der externen Gesellschaft berechnet und unter dem
Personalaufwand im Posten “Sozialleistungen” verbucht werden. Es bestehen keine wirtschaftlichen Verpflichtungen bzw. Nutzen
nach Swiss GAAP FER 16.

Nach dem Abschlussstichtag sind keine wesentlichen Ereignisse eingetreten, die zu einer Anderung der in der Bilanz oder in der
Erfolgsrechnung zum 31. Dezember 2013 ausgewiesenen Zahlen fiihren wirden.
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RISIKOMANAGEMENT

Der Verwaltungsrat hat sich mit den wesentlichen Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist, befasst. Diese Analyse basiert auf Daten und
Instrumenten, welche die Bank im Rahmen ihres Risikomanagements einsetzt, sowie auf einer prospektiven Analyse der Risiken, mit
denen die Bank konfrontiert werden kann. Diese Risiken werden hier unten erlautert. Bei dieser Analyse hat der Verwaltungsrat das
interne Kontrollsystem, welches diese Risiken Uberwacht und begrenzt, einbezogen.

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM RISIKOMANAGEMENT

Die Risikopolitik der Bank entspricht der Risikopolitik des Stammhauses, das auf Konzernebene Richtlinien- und Koordinie-
rungsfunktionen ausibt.

Das Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil der Geschéftspolitik der Bank.

Ziel der Geschaftspolitik ist es, das Eigenkapital der Bank zu erhalten sowie die Rentabilitédt und den Unternehmenswert zu steigern.
Grundlagen der Risikopolitik sind die Strategie, die Ziele und die internen Reglemente der Bank sowie die gesetzlichen und
Standesvorschriften, die das Bankgeschéft in der Schweiz regeln.

Die Risikopolitik tragt dem Willen der Bank Rechnung, bestimmte Risiken im Zusammenhang mit ihrer Organisations-, Kapital- und
Finanzstruktur einzugehen.

Die Bank verpflichtet sich, auf jeder Stufe eine risikobewusste Unternehmenskultur zu vermitteln.

Der Verwaltungsrat bestimmt den Grad der Risikobereitschaft und genehmigt auf Vorschlag der Geschéftsleitung die Risikopolitik
der Bank.

Die Risikoidentifikation und deren Einbindung in die Management-, Controlling- und Reportingsysteme obliegt der Generaldirektion,
die auch fur die entsprechende Information an den Verwaltungsrat zustandig ist.

Der Prasident der Geschéftsleitung stitzt sich bei der Uberwachung von finanziellen Risiken und bei der Umsetzung der
Risikopolitik auf den Risikoausschuss, der ab dem 1. Januar 2014 an die Stelle des Assets and Liabilities Management-Komitees
(A.L.CO.) getreten ist. Die Funktionen dieses Ausschusses sind in internen Reglementen festgelegt.

Wie von der FINMA in ihrem Rundschreiben 2008/24 «Uberwachung und interne Kontrolle Banken» vorgegeben, hat die Bank
eine Abteilung Risikokontrolle eingerichtet. Sie hat die Funktionen der Abteilung Risk Management in erweiterter Form per 1.
Januar 2014 tbernommen und befasst sich damit, die von der Bank eingegangenen Risiken zu Uberwachen, zu messen und
zu analysieren sowie die Einhaltung der Risikopolitik, der Risikolimiten und der entsprechenden internen Bestimmungen zu
kontrollieren.

SPEZIFISCHE RISIKOARTEN DER BANKENTATIGKEIT
Die Bank unterscheidet zwischen Kreditrisiko, Marktrisiko, operationellem Risiko, Liquiditatsrisiko, strategischem Risiko und
Reputationsrisiko.

KREDITRISIKEN

Die Kreditrisiken stellen die Gefahr eines Verlustes beim Ausfall der Gegenpartei dar. Das Kreditrisiko schliesst das Gegenpartei-,
das Klumpen- und das Landerrisiko ein. Im Normalfall erleidet die Bank einen Verlust, der dem vom Schuldner geschuldeten
Betrag entspricht, nach Abzug der durch die Liquidation eventuell gelieferter Deckungen wettgemachten Summe.

Die Exposure der Bank entsteht hauptsachlich aus der Kredittatigkeit mit den Kunden. Die Bank gewé&hrt vorwiegend
Hypothekarkredite, zum gréssten Teil in Form von Wohnungsbaukrediten, sowie Lombard- und Handelskredite.

Die im Ausland gewéhrten Kredite werden hauptsachlich von der Niederlassung Monaco vergeben und stellen nur einen geringen
Anteil am gesamten Kreditvolumen dar.

Im Rahmender gedeckten Kredite werden vorsichtige Sicherheitsmargen festgelegt. Die Belehnungswerte fiir Lombardkredite wer-
den abhangig von Art und Marktwert der verpfandeten Wertschriften festgesetzt, die periodisch Uberprift werden; wahrend die
Belehnungswerte fur Hypothekarkredite je nach Marktwert (geméss internen und externen Gutachten) oder Ertragswert sowie Art
der Immobilien bestimmt werden. Die Gutachten werden periodisch tUberprift, und zwar in Abstédnden von zwei bis zehn Jahren je
nach Art der Liegenschaft und Belehnungswert.
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DieRisikokreditbewertungerfolgtnacheiner Methode, die eine Aufteilungder Kundenin 10 Risikoklassen (Default Risk oder Insolvenz-
wahrscheinlichkeit, wobei das Rating 1 die niedrigste und das Rating 8 die hochste Risikostufe darstellen) und die Festsetzung von
Ruckzahlungsquoten je nach vorhandenen Sicherheiten vorsieht. Die jeweilige Risikoklasse wird von einer Abteilung bestimmt, die
von den fur die Akquisition und den Verkauf zustandigen Stellen unabhéngig ist. Grundlage sind die in den internen Vorschriften der
Bank festgesetzten Parameter, wobei bei Privatkunden vereinfachte Kriterien angewandt werden, wahrend bei Geschaftskunden
quantitative Bewertungen (Bilanzanalyse), qualitative Bewertungen und eine Bewertung der Geschaftsentwicklung vorgenom-
men werden. Die Rickzahlungsquoten (Recovery Rate) werden je nach Art der bestellten Sicherheiten (hypothekarische Deckung,
Verpfandung von Wertschriften oder Blankokredite) und der Belehnung pauschal festgesetzt.

Die Risikobewertung wird anlasslich periodischer Kontrollen, bei Uberpriifung der Kreditdossiers oder bei der Kontrolle der ord-
nungs-gemassen Schuldenbedienung aktualisiert. Dabei kénnen Anderungen des Ratings oder der Recovery Rate angeordnet
werden. Die wirtschaftlich erforderlichen Rickstellungen und Wertberichtigungen fir Kreditrisiken werden fur jede Ratingklasse
pauschal berechnet, und zwar mit Hilfe eines elektronischen Verfahrens, das die einzelnen, nach Default Rate und Recovery
Rate gewichteten Risikopositionen addiert. Sowohl bei notleidenden als auch bei gefahrdeten Krediten werden hingegen
Einzelwertberichtigungen vorgenommen, welche den voraussichtlichen Liquidationswert der Sicherheiten berticksichtigen.

Die Bank arbeitet mit ausgewéahlten Gegenparteien im Primarmarkt, die bestimmte Qualitatskriterien erfiillen. Um das
Kreditkonzentrationsrisiko bei Finanzanlagen zu mindern, sorgt sie fiir eine angemessene Anlagediversifikation, Das Landerrisiko,
d. h. die Gesamtheit aller Risiken, die sich bei Anlagen ein einem anderen Land als der Schweiz ergeben, hangt in erster Linie vom
Risikodomizil ab.

MARKTRISIKEN (KURS-, ZINSANDERUNGS- UND WECHSELKURSRISIKO)

Das Marktrisiko stellt die Gefahr von Verlusten aufgrund von Wertschwankungen einer Position dar, die auf Anderungen der preis-
bestimmenden Faktoren zurtickgehen. Dies sind beispielsweise Aktienkurse und Rohstoffpreise, Wechselkursschwankungen und
Zinsfluktuationen.

Das Kursrisiko stellt eine unvorhergesehene Preisanderung bei Wertpapieren dar und wird von der Bank nach dem Vorsichtsprinzip
und im Hinblick auf langfristige Engagements anstelle von Handel im engeren Sinn getragen. Das Zinsanderungsrisiko entsteht vor
allem aus mangelnder zeitlicher Ubereinstimmung zwischen der Aufnahme und der Verwendung von Mitteln.

Zur Absicherung grosser mittel- und langfristiger Risiken werden Interest Rate Swaps (Micro- und mehrheitlich Macro-Hedging)
eingesetzt. Solche Swapgeschafte werden ausschliesslich mit dem Stammhaus getatigt.

Solche Absicherungsgeschéfte (Hedging) werden zur Verminderung von Zinsanderungsrisiken bei der Refinanzierung von
Festzins-Kundenkrediten mit mittlerer oder langer Laufzeit getétigt.

Dabei tritt die Bank als Swap Payer auf und zahlt dem Stammhaus den festen Zinssatz; im Gegenzug erhélt sie einen variablen
Zinssatz (auf Libor-Basis).

Die Effektivitatskriterien entsprechen den vom Stammhaus festgesetzten Kriterien (80-125%). Allfallige ineffektive Anteile von
Absicherungsgeschéaften werden im Erfolg aus dem Handelsgeschéft verbucht.

Die Bank ist nur einem beschrankten Wechselkursrisiko ausgesetzt, da sich die Geschaftstatigkeit in diesem Bereich fast
ausschliesslich nach den Kundenbedrfnissen richtet und auf Rechnung der Kunden erfolgt.

Um das Restrisiko auf ein Minimum zu senken, wurden vorsichtige Risikoobergrenzen definiert. Nicht individuell ausgeglichene
Positionen werden hingegen téglich von der Tresorerie verwaltet.

LIQUIDITATS- UND REFINANZIERUNGSRISIKEN

Das Liquiditatsrisiko bezieht sich auf die Fahigkeit, an den Markten Mittel aufzunehmen, und die Gefahr den eigenen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu kénnen und nicht in der Lage zu sein, ein Aktivum zu verkaufen bzw. zum unge-
fahren Marktpreis zu verkaufen.

Die Refinanzierung der Bank stammt aus eigenen Mitteln, aus den Kundeneinlagen durch das Stammbhaus und aus Einlagen anderer
Finanzintermediare.

Um die Refinanzierungskosten zu reduzieren, werden zuséatzlich REPO-Geschafte mit anderen Gegenparteien (Banken) getatigt.
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OPERATIONELLE RISIKEN

Bei operationellen Risiken handelt es sich um die Gefahr von direkten und indirekten Verlusten, die infolge des Versagens oder der
Unangemessenheit interner Prozesse entstehen. Ursachen dafur kénnen Handlungen von Mitarbeitenden, technische Systeme
oder externe Ereignisse sein.

Die Risikoaussetzung kann dank der Einfuhrung eines Fihrungskontrollsystems und der Einrichtung von Stellen, die die Anwendung
der Regeln und Verfahren tiberwachen, auf ein Minimum beschrankt werden.

Zur Gewahrleistung der IT-Sicherheithat die Bank eine Anzahlvon Kontrollen mitder Unterstitzung von externen Fachunternehmen
festgelegt.

RECHTSRISIKEN

Bei derartigen Rechtsrisiken handelt es sich um die Gefahr von Verlusten im Zusammenhang mit potenziellen gesetzlichen
Verfahren.

Um die Gefahren vorzubeugen, reglementiert die Bank die eigenen Aktivitaten, namentlich jene in Verbindung mit externen Stellen,
in Ubereinstimmung mit den im Bankengeschaft geltenden gesetzlichen und pflichtgemassen Vorschriften, und gewahrleistet
Einsicht und Transparenz bei den operativen und vertraglichen Bestimmungen mit der Kundschaft.

Die Bank verfugt Gber einen internen Rechtsdienst, der auf externe Fachstellen in bestimmten Bereichen oder geografischen
Regionen zurtickgreifen kann.

US TAX PROGRAM

Im Rahmen der Ende August 2013 von den Schweizer Behérden und den Behorden der Vereinigten Staaten unterzeichneten
Vereinbarung zur Beilegung des Steuerstreits mit den USA («US Tax Program») hat die Bank eine Analyse der potenziellen
Risiken in diesem Zusammenhang vorgenommen und Massnahmen zur Risikobegrenzung getroffen. Es sei darauf hingewie-
sen, dass die Bank zu keinem Zeitpunkt Absichten hegte, diese Art von Kunden aktiv zu akquirieren, und dass sie auch nie auf
US-amerikanischem Boden aktiv war. Daher ist die Bank der Ansicht, dass sie keine «Fiskaldelikte» im Sinne des US-amerikanischen
Rechts habe. Dennoch hat die Bank sich beim US Department of Justice in der Kategorie 2 des US Tax Program angemeldet, eine
Umgliederung in Kategorie 3 jedoch vorbehalten. Im Zusammenhang mit diesem Verfahren nimmt die Bank die Dienste einer
externen US-amerikanischen Anwaltskanzlei in Anspruch, die auf diese Fragen spezialisiert ist.

REPUTATIONS- UND COMPLIANCE-RISIKEN

Die Bank begrenzt das Risiko in diesem Bereich, indem sie einerseits das Personal mit direktem Kundenkontakt schult und sensi-
bilisiert (Sorgfaltspflicht, Zurtickhaltung und Pravention beztiglich Geldwéascherei) und andererseits auf eine korrekte Anwendung
der Investitionspolitik achtet.

Im Rahmen der Compliance, die die Einhaltung der geltenden Gesetzesbestimmungen sichern soll, verfiigt die Bank tber interne
Prozeduren, die das Kontrollsystem versichern.
Die Compliance-Funktion wurde einer Abteilung der Bank tUbertragen, die von den tibrigen Abteilungen der Bank geschieden ist.

POLITIK DER BANK BEZUGLICH DER VERWENDUNG VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Die Positionen in derivativen Finanzinstrumenten werden grésstenteils im Auftrag von Kunden getéatigt und gehalten. Fur das
Bilanzstrukturmanagement greift die Bank mittels “Interest Rate Swap” auf Operationen zurtick, die das Zinsrisiko abdecken.
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[...] lasst sie mich driicken, diese Hand, die alles Unrecht wieder gut machen wird,
die, um die Betriibten aufzurichten, noch so viel Gutes wirken kann, die sich unbewaffnet,

friedesuchend und demiitig so vielen Feinden entgegenstrecken wird.
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3. INFORMATIONEN ZUR BILANZ

3.1. UBERSICHT DER DECKUNGEN VON AUSLEIHUNGEN UND AUSSERBILANZGESCHAFTEN

in CHF

Hypothekarische
Deckung

Kredite

Forderungen gegentiber Kunden

Hypothekarforderungen

Wohnliegenschaften

Geschaftsliegenschaften

Ubrige

192776 316

Deckungsart

Andere

Deckung

297 533 005

Ohne

2414033283
303607 358 - -

Deckung

102 150 966

Total
592 460 287
2414033283
303 607 358

Berichtsjahr

2910416 957

297 533 005

102 150 966

3310100928

Vorjahr

2709439105

337 362224

115057 561

3161858890

Ausserbilanzgeschéft

Eventualverpflichtungen

Zahlungs- und Einschussverpflichtungen

Unwiderrufliche Zusagen

1401594

201914639

14498 000

54206 070

257522303

14498 000

Berichtsjahr

1401594

201914 639

68 704 070

272 020 303

Vorjahr

2603028

165 826 607

78 638 288

247067923

GEFAHRDETE FORDERUNGEN

in CHF

Berichtsjahr

Brutto-

betrag
20140761

Geschatzter

Wert der
Verwertung der
Sicherheiten

1619550

Netto-

Schuldbetrag

18521211

Einzelwert-
berichtigung
18 521 211

Vorjahr

20017 230

1839427

18177 803

18177 803
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3.2. AUFTEILUNG DER FINANZANLAGEN UND BETEILIGUNGEN

Finanzanlagen Buchwert Marktwert

in CHF 2013 H 2012 2013 H 2015

Schuldtitel Zé 840 995 Zi 830781 25 171195 22" 060 48:’:
davon eigene Obligationen und Kassenobligationen
davon bis zur Falligkeit aufzubewahren
davon nach dem Niederstwertprinzip bilanziert Zé 840995 Zi 830781 2§ 171195 22"060 48';9;

Beteiligungstitel 4572 369 4385502 4 656 886 4454294
davon qualifizierte Beteiligungen H H H H

Kassenobligationen (Anschaffungswert)

Edelmetalle

Liegenschaften

Total Finanzanlagen 33413 364 26216 283 33 828 081 26514777
Davon Wertpapiere als Sicherheit gemass Liquiditatsvorschriften 16 334 424 18145383

Angaben zu den in den Finanzanlagen

enthaltenen eigenen Beteiligungstiteln Buchwert Marktwert

in CHF 2013 H 2012 2013 H 2015

Stand am 01.01.13

Zugange

Abgange

Abschreibungen

Neubewertungen

Standam 31.12.13

Beteiligungen

in CHF 2013 2012

Mit Kurswert

Ohne Kurswert H 603 138 H 603 138

Total Beteiligungen 603 138 603 138
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3.3. FIRMENNAME, SITZ, GESCHAFTSTATIGKEIT, GESELLSCHAFTSKAPITAL
UND BETEILIGUNGSQUOTE (STIMM- UND KAPITALANTEILE SOWIE ALLFALLIGE

Firmenname Sitz Geschafts-

tatigkeit

SOFIPO SA

Lugano Fiduciary services

schafts-
kapital

2000000

Gesell-

Beteiligungs-
quote

30%

Das Aktienkapital wurde zu 100% liberiert.

Gemass Art. 23a BankV besteht keine Pflicht zur Erstellung einer Konzernrechnung per 31. Dezember 2013.

3.4. ANLAGESPIEGEL

in CHF Aufgelaufen
Anschaffungs- Abschrei- Buchwert Umglie- Investi-  Desinvesti-

werte bungen 31.12.2012 derung tionen tionen

Beteiligungen
Minderheits-
beteiligungen

1253138 (650 000) 603 138

Mehrheits-
beteiligungen

Abschrei-

bungen

Buchwert
31.12.2013

603138

Total 1253138 (650 000) 603 138 - - -

603 138

Sachanlagen

Bank-

gebaude 22281049 (6226998) 16054051 - 3330 -

Ubrige mat.

Sachanlagen 74946123 (63119253) 11826870 - 697 378 - (3547550)

Immaterielle

Werte 34099072 (31984257 2114815 - 1029 644 - (1712285)

Aktivierte Kosten
(Kapitalerhéhung) 1130979 (442 736) 688 243

(828 965)

(226 196)

15228 416
8976 698
1432174

462 047

Total 132 457 223 (101773244) 30683979 - 1730352 -

(6 314 996)

26 099 335

Brandversicherungswert

Bank-
gebaude

Ubrige mat.
Sachanlagen 35764200

17170000

17141000

35162000
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Kapitalerhohungskosten in CHF

31.12.2013 31.12.2012

Kapitalerhhungskosten (Erhéhung um CHF 50 Mio., im Jahr 2010 durchgefuhrt) 126 270 240540
Kapitalerhéhungskosten (Erhéhung um CHF 50 Mio., im Jahr 2012 durchgefihrt) 335778 ) 447704
462 048 688 244

3.6. GESAMTBETRAG DER ZUR SICHERUNG EIGENER VERPFLICHTUNGEN VERPFANDETEN ODER

in CHF
Buchwert der zur
Sicherung hinterlegten Effektive
oder abgetretenen Aktiven Verpflichtungen

Pfand-Wertpapiere bei der SNB 3669835 Keine Verpflichtungen

Pfand-Wertpapiere bei der SIS 5485380 Keine Verpflichtungen

Mit Wertpapieren getéatigte Repo-Geschéfte Berichtsjahr Vorjahr

Wertpapiere (Finanzanlagevermogen) zur Sicherung von REPO-Geschaften 7179209 9013252
davon:

Teil, fur den ein Verdusserungs- oder Verpfandungsrecht uneingeschrankt gewahrt wurde

40



Banca Popolare di Sondrio (SUISSE)

3.7.VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER VORSORGEEINRICHTUNGEN

Die Mitarbeiter der Bank sind fur die berufliche Vorsorge der BVG-Sammelstiftung von Swiss Life angeschlossen. Es wurden zwei
nach dem Beitragsprimat berechnete Vorsorgeplane abgeschlossen;

- Mit dem ersten Vertrag sind alle Mitarbeiter, einschliesslich der Mitglieder der Direktion, versichert, deren AHV-pflichtiger
Jahreslohn die maximale einfache AHV-Altersrente Ubersteigt;

- Mit dem zweiten Vertrag sind alle Mitglieder der Direktion nach einer Wartefrist von 36 Monaten, friihestens jedoch nach
Vollendung des 40. Lebensjahres, versichert;

Bei beiden Vorsorgeplénen ist die Hohe der Altersrente abhangig vom bei Erreichen des Rentenalters verfiigbaren Alterskapital
und vom gtiltigen Satz fur die Umwandlung des Kapitals in Rente gemass Tarif fur Kollektivversicherungen.

Todesfallkapital, Invaliden-, Witwen- und Waisenrente sowie eine Rente fiir Kinder von Rentnern sind ebenfalls versichert.
Finanziert wird der Vorsorgeplan zu 1/3 durch die Mitarbeitern und zu 2/3 durch die Bank. Alle Vorsorgeverpflichtungen der
Vorsorgeeinrichtung sind in voller Hohe und zu jedem Zeitpunkt von der Versicherungsgesellschaft gedeckt. Fur die Bank bestehen
weder wirtschaftliche Verpflichtungen noch wirtschaftliche Nutzen.

Angaben zu den Vorsorgeplanen 31.12.2013 31.12.2012

in CHF
a) Arbeitgeberbeitragsreserven
Nominalwert
Verwendungsverzicht
Bildung von Arbeitgeberbeitragsreserven
Bilanzwert der Arbeitgeberreserven
Ergebnis der unter “Personalkosten” verbuchten Arbeitgeberbeitragsreserven

Bildung der Arbeitgeberreserven

b) Kiinftige wirtschaftliche Nutzen/Verpflichtungen
Vorsorgeeinrichtungen ohne Deckungstiberschuss und ohne Unterdeckung
Uberschuss-/Unterdeckungsbetrag der Sammelstiftung
Uberschuss-/Unterdeckungsbetrag der Bank

Auswirkungen auf die Erfolgsrechnung

c) Unter Personalkosten verbuchte Vorsorgekosten (Sozialleistungen)
Beitrage wahrend der Berichtsperiode 4176 095 4485 240
Anderung aufgrund von zukiinftigen wirtschaftlichen Nutzen/Verpflichtungen
Bildung von Arbeitgeberreserven

Gesamtaufwand der unter Personalkosten verbuchten Vorsorge 4176 095 4485 240

Ausser den “Leistungen im Freiztigigkeitsfall” bestehen keine besonderen Verpflichtungen aus der Beendigung von Arbeitsverhéltnissen.

Da keine freien Mittel vorhanden sind, wird kein aktueller Wert von allfélligen kiinftigen Beitragssenkungen berechnet.
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3.8. DARSTELLUNG DER AUSSTEHENDEN OBLIGATIONENANLEIHEN

Am Bilanzstichtag bestanden keine Obligationenanleihen.

Es waren jedoch folgende Kassenobligationen im Umlauf.

in Tausend CHF

Falligkeit
Zinssatz 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Total
0.500 % 10 467 1328 11795
0.625 % 1776 6000 50 135 7961
0.700 % 638 638
0.750 % 38431 18830 181 57 442
0.875 % 85 40 125
1.000 % 1253 665 530 164 158 245 3015
1.125% 455 635 15 115 1220
1.250 % 11002 5 600 360 30 220 12217
1375 % 380 65 270 20 230 10 975
1,500 % 385 1718 330 119 280 136 2968
1625 % 76 300 70 50 125 30 651
1.750 % 2200 1753 140 50 4143
1.875 % 9116 250 9366
2.000 % 10 1109 160 695 60 2034
2.125% 50 28797 6 20 70 4 28947
2.250 % 4420 11 15 10 4456
2.375% 1 165 166
2,500 % 50 246 10 250 556
2.625 % 10 100 88 198
2.750 % 124 20 144
2.875 % 65 65
3.000 % 514 514
3.125% 20 10 30
3.250 % 604 111 2 717
3.375 % 48 10 4 62
3.500 % 667 140 807
Total 77653 60361 8697 1709 773 664 446 669 230 10 151212
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3.9. WERTBERICHTIGUNGEN UND RUCKSTELLUNGEN

in CHF

Stand am
Ende des

Vorjahrs

Ruckstellungen fur latente Steuern

Wiederein-
gange,
Uberfallige
Zinsen und
Wahrungs-
differenzen

Zweck-
konforme
Verwen-
dung und
Auflésung

Neubildung
zulasten der
Zweck Erfolgs-

anderung

rechnung

Auflésung
zugunsten der Stand am
Erfolgs- Ende des
rechnung Berichtsjahres

Wertberichtigungen
und Riickstellungen fur
Ausfall- und andere Risiken:

Wertberichtigungen und
Ruckstellungen fur Ausfallrisiken
(Delkredere- und Landerrisiko)
Wertberichtigungen und Rickstellungen

fur andere Geschaftrisiken

33269809

(18992) -

104 237 4306477 -

37661531

Restrukturierungsrickstellungen - - - - R R R

Ruckstellungen aus
Vorsorgeverpflichtungen

Ubrige Ruickstellungen

4615000

4615000

Subtotal 33 269 809

(18 992) - 104237 8921477

42 276 531

Total Wertberichtigungen

und Riickstellungen 33269 809

(18992) - 104237 8921477

42 276 531

Abzuglich:

Mit den Aktiven direkt
verrechnete Wertberichtigungen
Total Wertberichtigungen und

Riickstellungen gemass Bilanz 33269 809

(18992) - 104237 8921477

42 276 531

Reserve fiir allgemeine Bankrisiken 13 724 000

13724 000

Die Reserven fir allgemeine Bankrisiken werden nicht besteuert.
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3 10 GESELLSCHAFTSKAPITAL

in CHF Gesamtnominalwert Stuckzahl D|V|denden
berechtigtes Kap|tal

Gesellschaftskapital 150 000 000 1500 000 150 000 000

Die Banca Popolare di Sondrio Scpa, Sondrio (ltalien), halt 100% des Aktienkapitals und der Stimmrechte der Bank.

Die Banca Popolare di Sondrio Scpa, Sondrio (Italien), ist eine Genossenschaftliche Aktiengesellschaft und unterliegt als solche beson-
deren Regelungen bezlglich ihrer Aktionare. Laut Gesetzesbestimmungen darf ein Aktionar nicht mehr als 0,5% vom Gesellschaftska-
pital halten; die Eintragung ins Aktienregister unterliegt der Billigungsklausel. An der Generalversammlung besitzt jeder Gesellschafter
unabhéngig von der Hohe seiner Beteiligung ein Stimmrecht. Die Aktien der Banca Popolare di Sondrio Scpa, Sondrio (Italien), sind am

reglementierten elektronischen Aktienmarkt der Borse Mailand (MTA) notiert.

3.11. NACHWEIS DES EIGENKAPITALS

in CHF 2013 2012

Total Elgenkapltal am Anfang des Berichtsjahres

Elnbezahltes Aktienkapital 150 OOO 000 100 000 000
AIIgememe gesetzllg‘f'l‘éul;e'éserve """"""""""""""""""" R 115 569 927.““ : W112 352 786
Reserve fur allgemé‘|'r‘1“e'3mé“ankr|5|ken """"""""""""""""""" R 13 724 OOOW. o 13 724 000
B|Ianzgewmn """""""""""""""""""""""""" R 470 754.““ o 3217141
Total 279 764 681 229293927
Zuwelsung an die allgemeine gesetzliche Reserve 470 754 3 217 141
R (470 754).% o (3 217 141)
1709 439.““ o 470 754
GeselIschaftskapltalerhohung R 50 000 000
Total Eigenkapital 281474120 279764 681
davon
Aktlenkapltal """""""""""""""""""""""""" R 150 OOO 000 : ""150 OOO 000
. WHAIIgememe gé;(;c;'l‘luche Reserve R 116 040 681.““ : ""115 569 927
W‘Reserve far aliéé‘r’ﬁ‘éme Bankrlsnggﬁ """""""""""""""" 13 724 OOOWHW 13 724 000
WBlIanzgernn """""""""""""""""""""""""" R 1 709 439.““ o 470 754
Total 281474120 279764 681
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3.12. FALLIGKEITSSTRUKTUR DES UMLAUFVERMOGENS, DER FINANZANLAGEN

UND DES FREMDKAPITALS

in CHF

Falligkeit des Kapitals

Fallig nach

Fallig

Fallig  Fallig nach
innert 3 3und 1212 Monatene bis nach Immo-

Auf Sicht Kuandbar Monaten Monaten 5 Jahren 5 Jahren bilisiert Total
Umlaufvermoégen
Flussige Mittel 106 803 295 - 106803 295
Forderungen
gegenliber Banken 63438175 789723824 62868392 - 916030391
Forderungen
gegenliber Kunden 289209024 212155881 51617564 32 655818 6822 000 592 460 287
Hypothekarforderungen 14733304 336486747 213228050 350865410 1223826020 578501110 - 2717640641
Finanzanlagen 4572370 1202979 4474220 22680795 483 000 33413 364
Berichtsjahr 478 756 168 336486747 1216310734 469825586 1279162633 585806110 - 4366 347 978
Vorjahr 232194361 651343397 1178085141 268802526 1292845289 467693385 4090964 099
Fremdkapital
Verpflichtungen
aus Geldmarkt-
papieren 118120 118120
Verplichtungen
gegenliber Banken 2 565 888 993223797 82331016 - 1078120701
Verplichtungen
gegenlber Kunden
in Spar-und
Anlageform 823 346 060 - 823346060
Ubrige Verpflichtungen
gegenuber Kunden 1676278 383 155924 249 174645754 2 006 848 386
Kassenobligationen 31041000 46612000 71540000 2019000 151212000
Berichtsjahr 2502 308 451 - 1180189046 303588 770 71540000 2019000 - 4059 645 267
Vorjahr 2 245334065 1066955442 402634033 82724 440 1854000 3799501980

3.13. FORDERUNGEN UND VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER VERBUNDENEN
GESELLSCHAFTEN SOWIE GEWAHRTE ORGANKREDITE

in CHF

Forderungen aus Organkrediten

2013

5300 000

2012

5900000

Veranderung

(600 000)

Die Organkredite sind Hypothekar- oder Lombardkredite und werden gemass den tblichen Belehnungswerten gewahrt.

Die in der Bilanz-Fussnote aufgeftihrten Kredite und Verpflichtungen stammen ausschliesslich aus Interbankgeschaften mit dem

Stammbhaus.

Die Bedingungen fur die Abwicklung dieser Geschéfte richten sich nach den Marktgegebenheiten.
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Sonstige Aktiven

106 102
22990
482 251

Schweiz

2717 641

1465

31948

603
25972

8001
41402

127
1072
1036

701
893 041
110209

2012

Schweiz

28129

515454

2525141

83372

3820

Ausland

626
790 762
121262

22397

603

30479

6824
67 269

205
904
1180

Total Aktiven

3 406 427

1038134

3261091

937 336

Verpflichtungen gegentiber Kunden
in Spar- und Anlageform

Jahresgewinn

101782

1379585

118
976 339

579733

243613

151212

150000 -
116 041 -

12438
44394
41652

2227

13724

1709

627 263

625

491 944

1357586
139908
2106

12701

69 925
32781

198
71095

932934
210012
595 825
1839
1426
489

13724
150 000 -
115570 -

470

Total Passiven

2592 388

1852173

2455902

1742525
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3.15. AKTIVEN NACH LANDERN ODER LANDERGRUPPEN
in Tausend CHF 2013 2012
Absolut Anteil in % Absolut Anteil in %

SChweIZ O 3406426 T 77% S 3262 415 I 78%
OECDLander S 996 530 i 22% S 891 972 R 21%
AnderELander 41605 1%45 362 1%
Total Aktiven 4444 561 100% 4199749 100%
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3.16. BILANZ NACH WAHRUNGEN

Aktven CHF EUR usD  Other Total
FIu55|geM|tteI """""""" ‘ 99 766 6 54i """""" 319 - - 177 """" 106 803.
Forderungen gegentiber Banken 112268 757474 18323 27965 916030
Forderungen gegentiber Kunden 475254 96357 11038 9811 502460
Hypothekarforderungen 2677798 39843 - . am7ea
Finanzanlagen 8391 25022 - - 33413
Betelligungen 1 603
Sachanlagen 25972 27 - 26099
Rechnungsabgrenzungen 8105 9007 3% . 9073
Sonstige Aktiven 39241 2039 a0 59 42439
Total bilanzwirksame Aktiven 3447 398 928 510 30 146 38 507 4 444 561
Lieferanspriiche aus Devisenkassa-,

Devisentermin- und Devisenoptionsgeschéften 116 558 780154 258 429 118 054 1273195
Total Aktiven 3563 956 1708 664 288575 156 561 5717 756
Passiven
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren %4 5 4 5 118
Verpflichtungen gegentiber Banken 164593 777744 89229 46555 1078121
Verpflichtungen gegentiber Kunden

in Spar- und Anlageform 666 065 157 281 823 346
Ubrige Verpflichtungen gegentiber Kunden 1188562 601128 155543 61615 2006848
Kassenobligationen 1st212 - S 151212
Rechnungsabgrenzungen 12548 1610 15 281 14544
Sonstige Passiven 44420 1978 s 790 46621
Wertberichtigungen und Riickstellungen 41670 607 o . 12277
Reserve fir allgemeine Bankrisiken B 7 13724
Aktlenkap|ta| """""""" H 150000 - - 150 OOd
Allgememe gesetzliche Reser\}é """""" H 116041 - o 116 041.
Jahresgewinn Co1709 - 1709
Total bilanzwirksame Passiven 2550638 1540 353 245 045 108 525 4444 561
Lieferverpflichtungen aus Devisenkassa-,

Devisentermin- und Devisenoptionsgeschéften 1019572 163 688 42170 47 765 1273195
Total Passiven 3570210 1704 041 287 215 156 290 5717756
Nettoposition pro Wahrung (6 254) 4623 1360 271
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3.17. ZUSAMMENSETZUNG DER SONSTIGEN AKTIVEN

in CHF

Ruckforderbare Vorsteuern und MWST

Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzmarktinstrumente

Ausgleichskonto

Andere

2013
1568098
3849900

32173802

4846173

1580691
3251845

57000 551

6615172

2012

Veranderung
(12 593)
598 055

(24 826 749)

(1768 999)

Total

42 437 973

68 448 259

(26 010 286)

3.18. ZUSAMMENSETZUNG DER SONSTIGEN PASSIVEN

in CHF

Eidgendssische Steuerverwaltung

Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzmarktinstrumente

Ausgleichskonto

Lieferanten

Andere

2013

4714524
38536 609

1630760

5966 534
62130418

1217909

2012

Veranderung

(1252010)
(23593 809)

(296 815)
412 851

Total

46 621 105

71 350 888

(24729 783)
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4. INFORMATIONEN ZU DEN AUSSERBILANZGESCHAFTEN

4.1. EVENTUALVERPFLICHTUNGEN
in CHF

Garantieverpflichtungen und Ahnliches

Dokumentarakkreditive

2013

228045639

29476 664

2012
194178 997
38452926

Total Eventualverpflichtungen

257 522 303

232631923
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4 2 OFFENE DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

in CHF Handelsmstrumente Absicherungsinstrumente

Wiederbe- Wiederbe- Wiederbe- Wiederbe-
schaffungs- schaffungs- Kontrakt- schaffungs- schaffungs- Kontrakt-
werte positiv werte negativ volumen werte positiv werte negativ volumen

stmstrumente

Term|nkontrakte |nk| FRAS .

Swaps - IRS - - - - 32173802 1600850000

Futures

Optlonen (OTC)

Optlonen (Exchange Traded)

Dewsen/ Edelmetalle

Termlnkontrakte 2550561 5063468 1316726872

Kombinierte Zins-

und Wahrungsswaps

Futures

Optlonen (OTC) 646 029 646 029 44723094

Opt|onen (Exchange Traded)

Bete lgungstltelllndlzes

Termlnkontrakte

Swa ps

Futures

Optlonen (OTC) 138632 . 138,‘632 ,‘13394‘532

Optlonen (Exchange Traded)

Kredltderlvate

Credlt default swaps

Total return swaps

F|rst to default swaps

Sonstlge Kredltderlvate

Ubrlge

Termlnkontrakte - - 72334290

Swaps
Futures 28 28 283904
Optlons (OTC)

Optionen (Exchange Traded)

Total vor Beriicksichtigung der Nettingvertrage

Berichtsjahr 3335250 5848157 1447462692 - 32173802 1600850000

Vorjahr 2751015 4629037 1443681481 - 57000551 1463600000
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4.2. (FORTSETZUNG)

in CHF
Komulierte positive Komulierte negative
Wiederbeschaf- Wiederbeschaf-
fungswerte fungswerte
Berichtsjahr 3335250 38 021 959
Vorjahr 2751015 61629588

Bei den zu Absicherungszwecken geschlossenen IRS-Kontrakten entsprechen die internen Effektivitatskriterien, wie im Abschnitt “Risiko-

management” beschrieben, denen des Stammhauses (80-125%). Allfallige ineffektive Teile von Deckungsgeschaften werden im Erfolg

aus dem Handelsgeschaft ausgewiesen.

Die Wiederbeschaffungswerte bei “Devisenterminkontrakten” ergeben sich hauptsachlich aus Devisenswapgeschaften, die ohne Wechsel-

kursrisiko fur die Bank getéatigt wurden.

In der Zeile “Terminkontrakte” unter “Ubrige” werden Kassageschafte gezeigt, welche vor dem 31. Dezember 2013 abgeschlossen und

gemass der Buchfiihrung nach dem Valutaprinzip noch nicht abgewickelt waren.

2013

Verénderung

2012

Treuhandanlagen bei Drittbanken 864 812 2573 255 (1708 443)
Treuhandanlagen bei Muttergesellschaft 239459069 250708 097 (11249 028)
Total 240 323881 253281352 (12957 471)
4.4 VERWALTETE VERMOGEN

in Millionen CHF 2013 2012 Verénderung
Art der verwalteten Vermogen

Vermogen in eigenverwalteten kollektiven Anlageinstrumenten 726.9 675.4 515
Vermégen mit Verwaltungsmandat 642.5 677.2 (34.7)
Sonstige Vermogen 4705.2 44433 261.9
Total verwaltete Vermégen (inklusive Doppelzahlungen) 6074.6 5795.9 278.7
davon Doppelzahlungen 347.7 307.4 40.3
Netto-Neugeld-Zufluss / (-Abfluss) (inklusive Doppelzahlungen) 329 104.7 (71.8)

Die Position “Sonstige Vermoégen” bezieht sich auf den Gesamtbetrag der Kundeneinlagen, fur welche die Bank Dienstleistungen, auch

administrativer Art, erbringt. Die Bank hat keine Vermogenswerte, die lediglich zur Transaktions- und Aufbewahrungsabwicklung (“Custody

only”) gehalten werden.

Allfallige Kredite wurden nicht abgezogen.

Die Nettozufllisse (Nettoabflisse) der Kunden werden von der Bank ohne Berticksichtigung der aufgelaufenen Zinsen, der Wechsel-

differenzen, der Kursschwankungen, der Kommissionen und der in Rechnung gestellten Spesen berechnet.
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5. INFORMATIONEN ZUR ERFOLGSRECHNUNG

5.1. REFINANZIERUNGSERTRAG IN DER POSITION ZINS- UND DISKONTERTRAG

Es wird kein Refinanzierungsertrag berechnet.

5.2. AUFGLIEDERUNG DES ERFOLGS AUS DEM HANDELSGESCHAFT
in CHF 2013 2012 Veranderung

Devisen- und Fremdwé&hrungsgeschéfte 10951962 10890515 61447
Wertschriftenhandel 105713 6487 99226
Total 11 057 675 10897 002 160673

5.3. AUFGLIEDERUNG DES PERSONALAUFWANDES
in CHF 2013 2012 Veranderung

Gehalter 3404799 35061132  (1013163)
Sozialleistungen 7878715 8006680 (127965)
Ubriger Aufwand 1841854 2075734 (233880)
Total 43768 538 45143 546 (1375008)

5.4. AUFGLIEDERUNG DES SACHAUFWANDES
in CHF 2013 2012 Veranderung

Raumaufwand 7600809 7710834 (101025
Aufwand fur EDV, Maschinen, Mobiliar, Fahrzeuge und tbrige Einrichtungen - 4 428 175 - 4613 984 - (185 809)
Ubriger Aufwand 9645075 9981272  (336197)
Total 21 683 059 22 306 090 (623 031)
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5.5. AUSSERORDENTLICHER ERTRAG UND AUFWAND

Der “Ausserordentliche Ertrag” besteht hauptsachlich aus einem Betrag von CHF 136 659 aus der Aufldsung einer unter “Sonstige
Passiven” bilanzierten Verpflichtung, welche nicht zum Tragen kam.

Im Jahr 2012 bestand der “Ausserordentliche Ertrag” hauptsachlich aus einem Betrag von CHF 64 322 aus der Auflésung einer unter
“Sonstige Passiven” bilanzierten Verpflichtung, welche nicht zum Tragen kam, aus einem Betrag von CHF 93 535 aus verjédhrten
Positionen, aus der Auflésung einer Wertschriftenrtickstellung (stille Reserve) in der Hohe von CHF 7 635 103 sowie aus der teilwei-
sen Auflésung der “Reserve fir allgemeine Bankrisiken” fir einen Betrag von CHF 1 276 000.

5.6. AUFWERTUNGEN IM ANLAGEVERMOGEN BIS HOCHSTENS ZUM ANSCHAFFUNGSWERT
(ART. 665 UND 665A OR)

Im Berichtsjahr wurde keine Aufwertung vorgenommen.

5.7. ERTRAG UND KOSTEN AUS DER ORDENTLICHEN BANKTATIGKEIT GETRENNT
NACH SCHWEIZ UND AUSLAND

S schwe,z S Aus|and* [ Tota|
Ergebnis aus Zinsgeschaften 32832952 2168287 35001239
Ergebnis aus Kommissionsgeschéaften und Dienstleistungen - 33079 013 - 3528 860 o 36607873
Ergebnis aus Handelsgeschaften 10946735 110940 11057675
Ergebnis aus anderen ordentlichen Ertragen - 538 355 - 538355
Nettoertrag aus ordentlichen Bankgeschéften - 77397 055 - 5808 087 o 83205142
Betriebskosten 61853216 3508381 65451597
Bruttogewinn 15543 839 2209 706 17 753 545

* Die Daten “Ausland” beziehen sich auf die Niederlassung im Furstentum Monaco.

6. ANGABEN ZUR BERECHNUNG DER EIGENMITTEL

Bezuglich der Offenlegungsanforderungen zur 3. Saule von Basel Il gemass Art. 35 der Eigenmittelverordnung (ERV), die im
FINMA-Rundschreiben 2008/22 “Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit der Eigenmittelunterlegung bei Banken" konkret
geregelt sind (das Rundschreiben entspricht dem alten EBK-Rundschreiben 06/4 “Offenlegungspflichten im Zusammenhang
mit der Eigenmittelunterlegung”), verweisen wir auf die Angaben im Jahresbericht unseres Stammhauses (Banca Popolare di
Sondrio) am 31. Dezember 2013.
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE

Audit Financial Services

Badenerstrasse 172 Postlach 1672 Telefon +41 B8 249 31 31

CH-8004 Zirich CH-8026 Zirich Telefax +41 58 248 44 06
Internet wanw kpmg.ch

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung der

Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) 8A, Lugano

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Seiten 22 bis 54) der Banca Popolare di
Sondrio (SUISSE) SA, bestehend aus Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelflussrechnung und An-
hang, fiir das am 31. Dezember 2013 abgeschlossene Geschiftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die
Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrolisystems mit
Bezug auf die Aunfstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als
Folge von Verstdssen oder Irrtimemn jst. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die Auswahl
und die Anwendung sachgemiisser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vomahme angemes-
sener Schitzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil iiber die Jahresrech-
nung zbzugeber. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die
Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaitet die Durchfilhrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansitze und sonstigen
Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichigemissen Ermessen des Priifers.
Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in  der
Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ¢in. Bei der Beurteilung dieser Risiken
berticksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung der
Jahrestechnung von Bedeutung ist, um die den Umstinden entsprechenden Priifungshandlungen
festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schitzun-
gen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundiage
fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

MNach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2013
abgeschlossene Geschiftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten,

56
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Berichit der Revisionsstelle

zur Juhresrechnung

an die Generalversammiung

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemiss
Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhiingigkeit (Art. 728 OR und Art. [l RAG) erful-
len und keine mit unserer Unabhéngigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

In (bereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890
bestiitigen wir, dass ein gemiss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes
Kontrollsystem fiir die Aufitellung der Jahresrechnung existiert.

Ferncr bestitigen wir, dass der Antrag {iber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahres-
rechnung zu genehmigen.

Mirko Liberto
Zugelasseng isivnsexperte Zugelussener Revisionsexperte
Leitender Revispr

KPMG AG

Ziirich, 13. Februar 2014
Beilagen:

- Jahresrechnung bestchend aus Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelflussrechnung und Anhang
- Antrag Ober die Verwendung des Bilanzgewinnes
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UNSERE PRODUKTE UND DIENSTLEISTUNGEN

KONTOKORRENTE
DEPOSITEN- UND ANLAGEKONTI
FESTGELD- UND TREUHANDANLAGEN
KASSENOBLIGATIONEN
GELDWECHSEL
ZAHLUNGSVERKEHR
ANLAGEBERATUNG
VERMOGENSVERWALTUNG
INVESTMENT ADVISORY
WERTSCHRIFTENVERWAHRUNG
DEVISENHANDEL
EDELMETALLHANDEL
TREASURY
GESCHAFTSKREDITE
DOKUMENTENAKKREDITIVE UND DOKUMENTENINKASSO
HYPOTHEKARKREDITE
LOMBARDKREDITE
GARANTIEN UND BURGSCHAFTEN

ANLAGEFONDS
POPSO (SUISSE) INVESTMENT FUND SICAV

VERSICHERUNGSPRODUKTE
GENERALI (SCHWEIZ)

TREUHANDBERATUNG IN ZUSAMMENARBEIT
MIT SOFIPO FIDUCIAIRE SA

PERSONAL BENEFIT
LIFE BENEFIT (DRITTE SAULE)
GOBANKING

VIRTUELLER SCHALTER
CALL CENTER 00 800 800 767 76
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VORWORT

Die Zeit vergeht, die Verhaltnisse andern sich, doch eines bleibt: der fur ein Kreditinstitut
durchaus ungewohnliche Grundsatz, im Geschaftsbericht Raum fur einen Kulturteil zu
reservieren. In diesem Jahr enthalt er eine Monografie des italienischen Schriftstellers,
Dichters und Dramatikers Alessandro Manzoni, der am 7. Marz 1785 in Mailand zur
Welt kam und dort am 22. Mai 1873 starb. Die Kultur hat ihm viel zu verdanken, nicht
nur quantitativ, sondern vor allem auch qualitativ.

Unsere Entscheidung fiel auf diesen italienischen Literaten, weil ein Teil seines Lebens
direkt und indirekt mit der Schweiz verbunden ist. Manzoni verbringt einen Teil sei-
ner Schulzeit in Lugano, wo er in dem vom Orden der Somasker geftihrten Istituto
Sant’Antonio eine solide klassische Ausbildung erhélt und Freude an der Literatur
entwickelt. Ein weiterer wichtiger Impuls mit grossem Einfluss auf Manzonis Leben
ist die Konversion seiner ersten Frau, der Calvinistin Enrichetta Blondel, Tochter des
mit Genfer Bankiers verwandten Schweizer Industriellen Francois-Louis Blondel,
zum katholischen Glauben. Dieses Ereignis gibt Manzoni Anlass zu tiefgrindigen
Uberlegungen, ist entscheidend fiir seine Hinwendung zur katholischen Kirche, der er
zuvor ablehnend gegentiberstand, und entfacht in ihm einen religiésen Eifer, der auch
seine weitere literarische Produktion stark beeinflusst.

Ohne Alessandro Manzoni ware die italienische Sprache &rmer, wirde ihr ein einzigarti-
ges Element fehlen. Man denke nur an die vielen Wendungen in seinem Roman | Promessi
Sposi (dt. Die Verlobten), die Eingang in die italienische Umgangssprache gefunden
haben und von jedermann benutzt werden. Manche Stellen des Romans sind von solcher
Intensitat, dass man sie immer wieder lesen, ja auswendig lernen méchte wegen ihrer
schonen und klaren Beschreibungen und der einfihlsamen Wiedergabe menschlicher
Geftihle. So zum Beispiel der Passus: «So lebt denn wohl, ihr Berge, die ihr emporsteiget
Uber das Gewasser und zum Himmel euch erhebt; ihr wechselnden Gipfel, dem Sohne
des Landes, der unter euch aufgewachsen, bekannt und seinem Geiste eingepragt wie
die Gestalten seiner vertrautesten Lieben...». Besonders ergreifend sind einige Satze an
einer Stelle, in der er die Pest beschreibt: «Aus der Tlre eines Hauses bewegte sich nach
den Karren hin eine Frau, deren dussere Erscheinung eine vorgertckte, aber noch nicht
vorubergegangene Jugend verkindigte [...]. Ein ekelhafter Monatto ging auf die Frau zu
und machte Anstalt, die schmerzliche Last aus ihren Armen zu nehmen; zugleich aber
verktndigte sich eine ungewéhnliche Ehrfurcht in ihm, ein unwillktrliches Zégern. [...]
,Leb* wohl, Cecilia! Ruh* in Frieden! Diesen Abend kommen auch wir, und dann werden
wir immer beisammen bleiben. Bete wahrenddessen fiir uns; ich werde fur dich und fur
die andern beten®. Darauf wandte sie sich noch einmal zu dem Monatto mit den Worten:
»Wenn |hr gegen Abend wieder vorbeikommt, so kommt herauf; Ihr werdet auch mich
holen, und nicht mich allein."». Dieser Abschnitt mit seiner von Poesie durchdrungenen
Prosa lasst dem Leser die Tranen in die Augen treten.

Manzonis Werke sind von zeitloser Aktualitdt und werden es immer bleiben. Und sie
werden stets Vorbild sein fir eine elegante Sprache in Prosa und Poesie.

Ich danke Herrn Kardinal Gianfranco Ravasi, Prasident des Papstlichen Kulturrats, fur
seinen wichtigen Beitrag. Gleichermassen gilt mein Dank den Verfassern der anderen
interessanten und erhellenden Texte, Professor Emanuele Banfi, Frau Doktor Barbara
Cattaneo, Doktor Luigi Dacco und Professor Giovanni Orelli.

Lugano, Januar 2014 Der Prasident
Piero Melazzini
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